* >
* ¥
Lot g

midsona

Successiv forbattring i kvartalet
med stod av prisokningar

Januari-mars 2022 (férsta kvartalet) ® Det globala milj6initiativet CDP utsag Midsona till en Supplier
Engagement Leader for sitt engagemang langs hela leverantors-
kedjan innebdrande ett av de bdsta féretagen globalt nar det
® EBITDA uppgick till 62 Mkr (92) och EBITDA, fore jamforelse- kommer till klimatférandringsstrategi och ledarskap.
storande poster uppgick till 62 MKkr (94), motsvarande en
marginal pa 6,4 procent (9,7).

® Nettoomsattningen uppgick till 972 MKkr (965).

® Prishéjningar implementerades med positiv effekt pa brutto-
marginalen, vilken forstarktes med 2,2 procentenheter jamfort

® Rorelseresultat uppgick till 22 Mkr (54) och rorelseresultat, fore med féregdende kvartal. Ytterligare prishéjningar initierades efter
jamférelsestorande poster uppgick till 22 MKkr (56), motsvarande fortsatt stigande priser pa insatsvaror, transporter och energi.
en marginal pa 2,3 procent (5,8).

® Periodens resultat uppgick till 12 Mkr (33), motsvarande ett Viktig hiandelse efter rapportperiodens utgang
resultat per aktie p& 0,17 kr (0,50) fore och efter utspddning. ® Det beslutades om ett omstruktureringsprogram for att stirka

® Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick till konkurrenskraften, dar kostnadsbasen ska minskas med 40 Mkr
-8 MKkr (-19). pa arsbasis. Omstruktureringskostnader kommer belasta arets

resultat 2022.

Nyckeltal, koncernen' m Jan-mars 2021 Helar 2021
Nettoomsattningstillvaxt, % 0,7 2,0 1,4 17
Bruttomarginal, fore jamforelsestorande poster, % 26,1 28,5 26,4 27,0
Bruttomarginal, % 26,1 28,5 26,3 26,9
EBITDA-marginal, fore jimforelsestérande poster, % 6,4 9,7 74 8,3
EBITDA-marginal, % 6,4 9,5 79 8,7
Rorelsemarginal, fore jamforelsestorande poster, % 2,3 58 33 4,2
Rorelsemarginal, % 2,3 56 3,4 43
Vinstmarginal, % 1,4 4,5 2,3 3,0
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 33 41
Nettoskuld, Mkr 1464 1629 1464 1436
Nettoskuld / Justerad EBITDA, ggr 51 4,4
Soliditet, % 54,8 46,0 54,8 54,4
Fritt kassaflode, Mkr -15 -26 -83 -94

'Midsona presenterar vissa finansiella matt i deldrsrapporten som inte definieras enligt IFRS. For definitioner och avstamningar mot IFRS hanvisas till sidorna 14-15 i deldrsrapporten och sidorna 184-188 i drsredovisning 2021.
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Notera: For ytterligare information
Denna delarsrapport ar sadan information som Midsona AB (publ) ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksforordning. Peter Asberg, CEO +46730 2616 32
Delarsrapporten limnades, genom Peter Asbergs och Max Bokanders forsorg, for offentliggorande den 28 april 2022 klockan 08.00 CEST. Max Bokander, CFO +46 708 6513 64
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Koncernchefens kommentar

Forsta kvartalet var fortsatt utmanande och paverkades i stor utstrackning av situationen i Ukraina och
ett 6kande inflationstryck. Vi genomfér nu ett antal dtgarder som gor att vi ser positivt pa framtiden.

Omsattningen forbattrades successivt under kvartalet
Initialt sett var forsaljningsutvecklingen svag men vande till en god dterhdamtning i mars, som blev
den starkaste forsdljningsméanaden sedan oktober 2020. Den positiva trenden har fortsatt i borjan av
april med en fin férsdljningsdkning jamfort med féregdende ar. Forsdljningen forsta kvartalet var
starkast for vara stérre varumarken i kategorierna hélsolivsmedel och konsumenthdlsoprodukter medan
det var fortsatt utmanande for ekologiska produkter, aven om férsdljningen i kategorin successivt
aterhamtade sig i perioden.

Overlag utvecklades forsiljningen for vara egna varumairken relativt sett bittre dn for licensierade
. varumarken och kontraktstillverkning. Under kvartalet gjorde vi ett antal selektiva marknadsinveste-
Peter Asberg, VD och koncernchef ringar i ndgra av vara egna varumarken som gav god utdelning. Vid en jamforelse mot samma period
foregaende ar ar det dock viktigt att komma ihdag att jaimforelsetalen ar relativt starka eftersom stora
delar av Europa var i lockdown.

K\/ A RT AL '| Under forsta kvartalet lanserade vi bland annat Friggs majskaka Taco med gott konsumentmottag-
ande. Vi 6kade ocksa distributionen av vaxtbaserade kottalternativ pa den spanska marknaden. Vi

972 M kr genomfoérde bland an{1at vara forsta leveranser till Mercadona, men vi ft')rvéinntar oss den storsta effekten
frdn mitten av april ndr den nationella utrullningen i dagligvaruhandeln boérjar. Under andra kvartalet

Nettoomséttning kommer vi ocksa att genomféra vara forsta leveranser i ett par nya private label kontrakt i Frankrike.

Dessa nya volymer kommer att starka omsattningen fran och med andra kvartalet

62 Mkr

Fortsatta prisokningar pa insatsvaror, transporter och energi

EBITDA Under kvartalet har vi sett fortsatta prisdkningar pa ravaror, fardigvaror, forpackningsmaterial,
transporter och energi, dar till exempel gaspriserna for vara produktionsanlaggningar i Tyskland stigit

6,4 prOCE nt markant. Det stigande priset pa konstgddsel, som slagit hart mot matproduktionen varlden 6ver, har

EBITDA-marginal haft mindre betydelse for Midsona da ungefar hélften av vart utbud utgérs av ekologiska produkter

dar kemisk gédning inte anvands.

De problem vi sag i forsérjningskedjan i slutet av forra aret har ocksa forvarrats med fortsatta
transportproblem och bristsituationer pa vissa ra- och insatsvaror. Vi har dock klarat oss battre nu dn
i hostas eftersom vi har en battre beredskap. De atgarder vi vidtagit for att forbattra leveranskedjan
for att fa storre sakerhet i varufoérsorjningen har gett effekt. Volatiliteten i ravarupriser och valutor
(framfor allt USD och EUR) har dock varit en kontinuerlig utmaning. Sammantaget har vi genom god
framférhallning pa det stora hela lyckats hdlla uppe var servicegrad.

Vara prisokningar bérjade sla igenom, men kommer féljas av nya

For att halla uppe var bruttomarginal och kompensera for prisdkningarna initierade vi redan under
fijarde kvartalet prisdkningar som bérjade ge effekt under forsta kvartalet och fick full effekt under
mars manad, det vill sdga nagot tidigare an vi initialt raknat med. Kriget mot Ukraina eldade dock
ytterligare pa kostnadsinflationen och vi initierade darfor ytterligare prishéjningar som berdaknas fa
fullt genomslag under tredje kvartalet.

Vara nya prishéjningar har generellt mottagits val eftersom kostnadsinflationen och dess orsaker
ar val kanda. Pa vara nyckelmarknader Danmark och Tyskland tar det dock nagot langre tid for vara
prisokningar att fa genomslag eftersom vi har en relativt sett storre andel kontraktstillverkning pa
dessa marknader.

Kostnaderna ska minskas med 40 miljoner kronor

Trots egna prisdkningar och generellt god kostnadskontroll har kostnadsinflationen haft en betydande
negativ effekt pa vart resultat. For att starka resultatet initierar vi ett omstruktureringsprogram som
bland annat inbegriper strukturella féorandringar inklusive personalneddragningar. I méjligaste man
kommer neddragningarna ske genom att kontrakt med inhyrd personal avslutas samt naturlig personal-
avgang. Ambitionen ar att sanka kostnaderna med 40 miljoner kronor pa arsbasis. Omstrukturerings-
programmet kommer att medféra omstruktureringskostnader i arets resultat under 2022.

Vi ser framat med tillforsikt, ett antal atgairder kommer stirka resultatet

Viar fullt fokuserade pd att starka vart resultat. Vara prisékningar har generellt god acceptans och
kommer successivt att fa genomslag. Vi fortsatter att forstarka var leveranskedja. Merparten av vara
egna varumarken gar starkt och vi bedomer att de tar marknadsandelar. Vi starker vart ekologiska
sortiment och genomfor ett kostnadsbesparande atgardsprogram. Jag ser framtiden an med tillférsikt,
trots nuvarande utmaningar och osdkerheten i omvarlden. Den starka underliggande konsument-
trenden for vara héllbara och vaxtbaserade produkter fortsatter.

Peter Asberg
VD och koncernchef
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Finansiell information — Koncernen

Nettoomsattning

Nettoomsattningen uppgick till 972 Mkr (965), en 6kning med

0,7 procent. Den organiska forandringen i nettoomsattningen

var -5,6 procent, medan strukturella férandringar bidrog med

3,5 procent och valutakursforandringar med 2,8 procent. Fér kon-
cernens egna varumarken var den organiska tillvixten —4,2 procent.
Forsdljningsutvecklingen var som helhet vikande fér koncernen,
trots en stark tillvaxt for flera egna varumarken i kategorierna
halsolivsmedel och konsumenthdélsoprodukter. Det var fortsatt
utmaningar i kategorin ekologiska produkter med aterhallsam for-
sdljning i bade januari och februari med god aterhamtning i mars.
Farre eller inga pandemirestriktioner alls i samhallet jamfoért med
féregdende ar medforde ett forandrat konsumtionsmoénster med
mindre hushallskonsumtion och mer restaurangbesok, vilket sam-
mantaget missgynnade kategorin ekologiska produkter. Forsorj-
ningskedjan var fortsatt under stor press med langre ledtider for
leveranser av ravaror, forpackningsmaterial och fardigvaror till foljd
av den globala transportsituationen, men lyckades med god planering
och framférhallning hélla leveransférmadgan till kunder val uppe.

Bruttoresultat

Bruttoresultatet uppgick till 254 Mkr (275), motsvarande en marginal
pa 26,1 procent (28,5). Genomforda prisdkningar, som aviserades till
kunder foregdende kvartal, fick successivt genomslag i bruttoresul-
tatet och marginalen forbattrades i jamforelse med féregaende kvartal
(23,9). Prisokningarna motverkades dock delvis av en accelererande
kostnadsinflation bland annat till f6ljd av det rddande sdkerhets-
politiska laget i Europa. Dessutom var det stor volatilitet i valutorna
EUR och USD, som koncernen kdper in merparten av sina ravaror
och fardigvaror i. Effektiviteten i flertalet av koncernens produk-
tionsanldaggningar var fortsatt relativt lag delvis till f6ljd av den
anstrangda globala transportsituationen med fortsatt forsenade
varuleveranser. Nya prisékningar initierades till kunder som

en konsekvens av det 6kade inflationstrycket och kommer i all
vasentlighet fa genomslag i bruttoresultatet under det tredje kvar-
talet 2022.

Rorelseresultat

Rorelseresultat uppgick till 22 MKkr (54) och rorelseresultat, fore
jamforelsestorande poster, uppgick till 22 MKkr (56), motsvarande
en marginal pa 2,3 procent (5,8). Periodens avskrivningar uppgick
till -40 MKkr (-38), fordelade pa immateriella anldggningstillgangar
—12 MKkr (-11) och materiella anldggningstillgdangar —28 MKkr (-27).
EBITDA uppgick till 62 Mkr (92) och EBITDA, fore jamforelsesto-
rande poster, uppgick till 62 Mkr (94), motsvarande en marginal pa
6,4 procent (9,7). EBITDA-marginalen minskade i all vasentlighet som
en konsekvens av dels lagre affarsvolymer for jamforbara enheter,
dels en svag bruttomarginalutveckling driven av ett 6kande infla-
tionstryck med snabbt stigande priser pa bland annat ravaror,
energi, och transporter till foljd av Ukrainakrisen, som det annu
inte kunnat kompenseras for med uttag i ndsta led. Dessutom

praglades perioden av en generell god kostnadskontroll och fort-
satt selektiva investeringar i egna varumarken.

Jamforelsestorande poster

Det ingick inga jamforelsestdrande poster i rérelseresultatet i peri-
oden. I jamforelseperioden ingick det forvarvsrelaterade kostnader
med —2 Mkr hanforliga till rorelseférvarvet System Frugt.

Finansiella poster

Finansiella poster, netto, uppgick till -8 Mkr (-11). Rantekostnader
for externa lan till kreditinstitut var -8 Mkr (-8) och rantekostnader
hanforliga till leasing var —1 Mkr (-1). Omrakningsdifferenser pa
finansiella fordringar och skulder i utlandsk valuta, netto, uppgick
till 2 Mkr (-1). Ovriga finansiella poster uppgick till -1 Mkr (-1).

Periodens resultat

Periodens resultat uppgick till 12 Mkr (33), motsvarande ett resultat
per aktie pa 0,17 kr (0,50) fére och efter utspadning. Skatt pa periodens
resultat uppgick till -2 MKkr (-10), varav aktuell skatt -6 Mkr (-8) och
uppskjuten skatt 4 Mkr (—2). Effektiv skattesats var 15,4 procent (22,8)
och den var lagre dn gdllande skattesats for moderbolaget som en
konsekvens av andra skattesatser for utlandska dotterbolag.

Kassaflode

Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick till -8 Mkr (-19)
och praglades av saval en svag utveckling for den l0pande verksam-
heten fore forandringar i rorelsekapital 54 Mkr (72) som en svag
rorelsekapitalutveckling —62 Mkr (—91), med tanke pa att ett factoring-
avtal avslutades i jamforelseperioden medférande 67 Mkr i 6kade
rorelsefordringar. Den svaga forandringen i rorelsekapitalet var
primart driven av minskade rorelseskulder till foljd av lagre inkép
mot lager. Atgirder dr bade vidtagna och pagéende fér att successivt
minska kapitalbindningen i varulager. Kassaflode fran investerings-
verksamheten uppgick till =10 Mkr (-15) och utgjordes av investering-
ar i materiella och immateriella anldggningstillgdngar -10 MKkr (-15),
varav pagaende expansionsinvestering i South Europe —3 MKkr (-8). Fritt
kassaflode uppgick till —15 Mkr (—26). Kassafléde fran finansierings-
verksamheten var 14 Mkr (-38), vilket utgjordes av upptagna lan

58 MKkr, varav utnyttjad checkkredit 52 Mkr, amortering av lan

—30 MKkr (-23) och amortering av leasingskulder —14 MKr (-15).

Likviditet och finansiell stillning

Likvida medel uppgick till 53 Mkr (123) och det fanns outnyttjade
krediter pa 433 Mkr (150) vid periodens utgang. Nettoskulden uppgick
till 1 464 MKkr (1 629) och var vid utgdngen av foregdende kvartal

1 436 Mkr. Forhallandet mellan nettoskulden och justerad EBITDA
pa rullande 12 manaders basis var 5,1 ggr (4,5) och vid utgangen av
foregdende kvartal var den 4,4 ggr. Eget kapital uppgick till 2 928 Mkr
(2 410) och vid utgangen av foregaende kvartal var det 2 875 Mkr.
Forandringarna utgjordes av periodens resultat 12 Mkr och omrak-
ningsdifferenser vid omrdkning av utlandska verksamheter 41 Mkr.
Soliditeten var 54,8 procent (46,0) vid periodens utgang.

Nettoomsittning
Mkr

70 procent

Andel egna varumarken, intakter Mkr Mkr
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Division Nordics

Division Nordics'
Nettoomsittning
Bruttoresultat
Bruttomarginal, %
EBITDA
EBITDA-marginal, %

!Resultat- och tt avser fore jamforels de poster om inget annat anges.

Nettoomsattning

Nettoomsattningen uppgick till 657 Mkr (658), en minskning med
0,2 procent, dar den organiska férandringen i nettoomsattningen
var —7,9 procent. Den organiska férandringen for egna varumarken
i extern varuforsaljning var —6,1 procent. Forsaljningsutvecklingen
var som helhet vikande, trots en stark tillvaxt for flera varumarken
ikategorierna halsolivsmedel, sisom Friggs och Gainomax, och
konsumenthdlsoprodukter, sisom Eskio-3 och Mygga. Farre eller inga
pandemirestriktioner alls i samhallet jamfort med féregdende ar
medforde ett forandrat konsumtionsmonster med mindre hushalls-
konsumtion och mer restaurangbesok, vilket sammantaget miss-
gynnade kategorin ekologiska produkter med aterhdllsam forsaljning
ibade januari och februari, men med god aterhamtning i mars.

Bruttoresultat

Bruttoresultatet uppgick till 199 Mkr (210), motsvarande en margi-
nal pa 30,3 procent (31,9). Genomfoérda prisdkningar fick successivt
genomslag i bruttoresultatet och marginalen forbattrades i jam-
forelse med foregdende kvartal (27,9). Prisokningarna motverkades
dock delvis av en accelererande kostnadsinflation bland annat till
foljd av det radande sdakerhetspolitiska ldget i Europa. Dessutom
var det stor volatilitet i valutor, vilket hade viss negativ paverkan
pa marginalutvecklingen. En ansenlig andel ravaror kops in i USD
till Danmark och en ansenlig andel fardigvaror kops in i EUR till
Sverige. Nya prisokningar aviserades till kunder som en konsekvens
av det 6kade inflationstrycket och kommer implementeras succes-
sivt under det andra kvartalet 2022.

Andel nettoomsittning
i koncernen’

m Jan-mars 2021 Helr 2021
657 658 2610 2611

199 210 790 800

30,3 319 30,3 30,7

53 73 243 263

8,0 111 9,3 10,1

EBITDA

EBITDA uppgick till 53 Mkr (73), motsvarande en marginal pa 8,0
procent (11,1), som en konsekvens av ett lagre bruttoresultat och
en lagre bruttomarginal. Dessutom paverkades EBITDA av negati-
va operativa omrakningsdifferenser, vilka var positiva i jamforel-
seperioden. Uttag av kostnadssynergier fran forvarv, lagre mark-
nadsinvesteringar i egna varumarken och god kostnadskontroll
kompenserade bara i viss man for det lagre bruttoresultatet och
den lagre bruttomarginalen.

| Sverige lanserade Friggs under kvartalet majskakor med smak av taco.
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Division North Europe

Division North Europe'
Nettoomsittning
Bruttoresultat
Bruttomarginal, %
EBITDA
EBITDA-marginal, %

"Resultat- och tt avser fore jamforels de poster om inget annat anges.

Nettoomsattning

Nettoomsattningen uppgick till 222 Mkr (224), en minskning med
0,5 procent, dar den organiska forandringen i nettoomsattningen
var —4,0 procent. Den organiska férandringen for egna varumarken
iextern varuforsaljning var 1,0 procent. Férsaljningsutvecklingen
var som helhet vikande, trots stark tillvaxt i forsaljningskanalen
food service. Farre eller inga pandemirestriktioner alls i samhallet
jamfort med féregdende ar medforde ett férandrat konsumtions-
monster med mindre hushallskonsumtion och mer restaurangbe-
sok, vilket sammantaget ledde till en stark forsaljningstillvaxt pa
17,0 procent till food service dock pa bekostnad av svag forsalj-
ningsutveckling till dagligvaru- och halsofackhandeln.

Bruttoresultat

Bruttoresultatet uppgick till 35 Mkr (42), motsvarande en marginal
pa 15,6 procent (18,9). Prisokningar genomférdes med visst genom-
slag i bruttoresultatet. For kontraktstillverkningsuppdrag, som
utgor en relativt stor andel av verksamheten, ar ledtiden for att fa
igenom aviserade prisokningar langre. Dessutom paverkades mar-
ginalen negativt av dels en accelerande kostnadsinflation bland
annat till foljd av Ukrainakrisen, dels en hdg volatilitet mellan
valutorna EUR och USD dd en ansenlig andel ravaror kops in i USD.
Sammantaget forbattrades dock marginal i jamférelse med fore-
gaende kvartal (12,4), om an mattligt beaktat att fjarde kvartalet

Andel nettoomsittning
i koncernen’

m Jan-mars 2021 Helr 2021
222 224 829 831

35 42 135 143

15,6 18,9 16,3 17,2

9 19 40 50

3,9 83 4,9 6,1

2021 inkluderade en stdrre lagernedskrivning. Nya prisokningar
initerades till kunder som en konsekvens av det 6kade inflations-
trycket och kommer fa successivt genomslag i bruttoresultatet
under 2022.

EBITDA

EBITDA uppgick till 9 Mkr (19), motsvarande en marginal pa

3,9 procent (8,3) och minskade i all vasentlighet som en konskevens
av det lagre bruttoresultatet och den lagre bruttomarginalen.

ChiLl sy
S CARNE v -~

Under kvartalet lanserades nya vegetariska produkter under varumérket Davert
i Tyskland.
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Division South Europe

Division South Europe'
Nettoomsittning
Bruttoresultat
Bruttomarginal, %
EBITDA
EBITDA-marginal, %

"Resultat- och tt avser fore jamforels de poster om inget annat anges.

Nettoomsattning

Nettoomsattningen uppgick till 101 Mkr (96), en 6kning med 4,6
procent, dar den organiska férandringen i nettoomsattningen var
1,0 procent. Den organiska férandringen foér egna varumarken i
extern varuforsaljning var —1,2 procent. Forsdljningsvolymerna till
halsofackhandeln, som fortfarande ar den volymmassigt storsta
forsdljningskanalen var lagre jamfort med motsvarande period fore-
gdende ar till foljd av en fortsatt svag marknad, framst i Frankrike.
Varumarket Happy Bio fortsatte att leverera god tillvaxt, medan
andra varumarken hade en férsaljningsutveckling i linje med
marknaden. Distributionen av kontraktstillverkade produkter till
den spanska dagligvaruhandeln 6kade i perioden till foljd av de
forsta utleveranserna av vaxtbaserade kottalternativ i kontraktet
med Mercandona, Spaniens storsta dagligvaruhandelskedja.
Dessutom tecknades nya kontraktstillverkningsavtal med franska
dagligvaruhandelskedjor med forsta utleveranser i det andra kvar-
talet 2022.

Bruttoresultat

Bruttoresultatet uppgick till 21 MKkr (23), motsvarande en marginal
pa 20,9 procent (24,2). Prisokningar, som aviserades till kunder
foregdende kvartal, fick successivt genomslag i bruttoresultatet
och marginalen forbattrades i jimforelse med féregaende kvartal
(16,0). De genomforda prisékningarna motverkades dock av en
accelererande kostnadsinflation bland annat till f6ljd av Ukraina-
krisen. Dessutom var effektiviteten i den nya spanska produktions-
anldggningen relativt lag da den fortfarande dr i en uppstartsfas.
Den kommer dock successivt forbdttras kommande méanader da
nya kontraktstillverkningsvolymer far fullt genomslag i produk-
tionsanldaggningen. Nya prisékningar initierades till kunder som en
konsekvens av det 6kade inflationstrycket och kommer i viss man

Andel nettoomsittning
i koncernen’

10%

m Jan-mars 2021 Helr 2021
101 96 374 369

21 23 74 77

20,9 24,2 19,9 20,8

6 9 24 26

6,5 9,3 6.3 70

fa genomslag i bruttoresultatet redan under det andra kvartalet
2022. Pa den franska marknaden dr dock prisjusteringsprocessen
mer reglerad och prisjusteringar tar langre tid att implementera.

EBITDA

EBITDA uppgick till 6 Mkr (9), motsvarande en marginal pa 6,5 pro-
cent (9,3) och minskade i all vasentlighet som en konskevens av det
lagre bruttoresultatet och den ldgre bruttomarginalen.

Det spanska varumarket Vegetalias tva nylanseringar under kvartalet.

) EBITDA, fore jaimforelse- Nettoomsittning per
77 p rocen t Nettoomsattning storande poster forsaljningskanal
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Sasongsmassiga variationer

Forsdljning och resultat paverkas i viss man av sdsongsmadssiga
variationer. Forsaljningen under det férsta och andra kvartalet
paverkas av paskveckan, beroende pa under vilket kvartal den
intrdffar. Paskveckan gynnar inte férsaljningen fér koncernens
produktgrupper. Varma sommarmanader medfor normalt sett en
lagre forsaljning for flertalet produktgrupper, dd konsumenter
prioriterar annan konsumtion. Det andra kvartalet brukar vanligt-
vis vara koncernens forsdljnings- och resultatmassiga svagaste
kvartal under aret. Forsdljningen brukar vanligtvis vara hogre
under det fjarde kvartalet dan under de tre forsta kvartalen, vilket
framst beror pa hdgsasong i utleveranser av torkad frukt och notter
infor julhelgen.

Moderbolaget
Nettoomsattningen uppgick till 15 Mkr (15) och avsag i huvudsak
fakturering av internt utférda tjanster. Resultat fére skatt uppgick
till 4 Mkr (7). I finansnettot ingick det valutaomrakningsdifferenser
pa finansiella fordringar och skulder i utldndska valutor med o Mkr
(0) samt valutaomrakningsdifferenser pa nettoinvestering i dotter-
bolag med 9 MKkr (12).

Likvida medel, inklusive outnyttjade krediter, uppgick till 433 Mkr
(206). Upplaningen fran kreditinstitut var 1 307 Mkr (1 401) vid
periodens utgang. Antalet anstdllda var 18 (17) pa balansdagen.

Narstaende

Det forekom inga vasentliga narstdendetransaktioner under
perioden januari-mars. Se vidare not 33 Ndrstdende i arsredovisning
2021, sidan 160, for en beskrivning av koncernen och moderbolagets
ndrstdendetransaktioner.

Risker och osdakerhetsfaktorer

Koncernen ar i sin verksamhet utsatt for verksamhetsrisker, mark-
nadsrisker, finansiella risker och hallbarhetsrisker som kan paverka
resultaten i mindre eller stérre omfattning. Under det forsta kvar-
talet 2022 forandrades det sakerhetspolitiska laget i Europa drastiskt
genom Rysslands invasion av Ukraina. Midsona hade ingen direkt
kund- eller leverantérsexponering i de berérda landerna Ukraina,
Ryssland och Belarus, men paverkades i hog grad indirekt av det
accelererade inflationstrycket med stigande priser pa ravaror, fardig-
varor, forpackningsmaterial, energi och transporter till foljd av
Ukrainakrisen. Dessutom dr Ukraina en stor exportor av viktiga
spannmal, sisom vete, majs och solrosfron, vilka bland annat ingar
som ingredienser i vissa av koncernens fardigvaror. Logistiska
problem med att transportera fjolarets spannmalsskérdar ur landet
har snabbt drivit upp varldsmarknadspriser, vilket slar hart mot
redan pressade underleverantorer. Dessutom riskerar akrarna att
bli osadda i var for att manga av dem ar krigsskadeplatser och

for att manga av jordbrukarna nu deltar i striderna. Den globala
transportsituationen forvarrades som konsekvens av dels pandemi-
nedstangda asiatiska hamnar, dels det sakerhetspolitiska laget

i Europa, vilket sammantaget satte ytterligare press pa forsorj-
ningskedjan med leveransférseningar och bristsituationer. For
mest kritiska ravaror och fardigvaror hdlls forsatt forhéjda saker-
hetslagernivaer. En samlad beddmning mynnar ut i att Ukraina-
krisen i det korta perspektivet kommer paverka koncernens resultat
och finansiella stallning negativt, da det vanligtvis finns en inbyggd
fordréjning mellan aviserade prishdjningar och tills de sedan far
genomslag i bruttoresultatet. Denna ledtid ar vanligtvis langre for
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Deldrsrapport jan-sept 2022
25 oktober 2022

Bokslutskommuniké 2022
3 februari 2023

kontraktstillverkningsuppdrag, som utgor cirka 15 procent av kon-
cernens intdkter. Dessutom finns tydliga tecken pa att viktiga
referensrantor for koncernen kommer héjas i snabbare takt an
planerat for att ddmpa den hdga inflationstakten, vilket i sin tur
kommer medféra hogre rantekostnader for koncernen pa sin
finansiering. Utdver det ar bedémningen att inga nya vasentliga
risker eller osdkerhetsfaktorer har tillkommit. For en detaljerad
redogorelse av risker och osdkerhetsfaktorer hanvisas till avsnittet
risker och riskhantering sidorna 116—125 och not 31 Finansiell risk-
hantering sidorna 158-160 i arsredovisning 2021.

Viktiga handelser januari-mars

Kundavtal

Ett kontraktstillverkningsavtal tecknades med Mercandona,
Spaniens storsta dagligvaruhandelskedja, om leveranser av
vaxtbaserade kottalternativ. Kundavtalet bedéms generera cirka
30-40 MKkr i nettoomsattning pa arsbasis och varorna produceras
iproduktionsanldggningen i Spanien.

Prestigefulld utndmning for leverantorsengagemang

Det globala miljéinitiativet CDP utsag Midsona till en Supplier
Engagement Leader for sitt engagemang langs hela leverantors-
kedjan. Utnamningen innebar att Midsona ar ett av de basta
foretagen globalt nar det kommer till klimatférandringsstrategi
och ledarskap.

Forandring i koncernledningen

Director Legal, Tora Molander, har i tillagg till sin nuvarande roll
utsetts till risk- och hallbarhetsansvarig for Midsona-koncernen
och ingdr som medlem i koncernledningen fran 1 april 2022.

Sakerhetspolitiska laget i Ukraina

Midsona har ingen direkt kund- eller leverantérsexponering i
Ukraina, Ryssland och Belarus. Det som hdnder i Ukraina har dock
indirekt fatt negativa konsekvenser for koncernen genom hdogre
priser pa fardigvaror, ravaror, insatsvaror, transporter och energi,
vilket medfort nya initierade och aviserade prishéjningar till kund.
Dessutom forbereder vi oss for bristsituationer pa vissa ra- och
insatsvaror samt fortsatta transportproblem. Vi foljer utvecklingen
iUkraina och vidtar nddvandiga atgarder nar det sa behdvs.

Viktig hdndelse efter rapportperiodens utgang

Det beslutades om ett omstruktureringsprogram som ett led i att
starka konkurrenskraften. Ambitionen ar att sinka kostnadsbasen
med 40 Mkr pa drsbasis genom strukturella forandringar inklusive
personalneddragningar i méjligaste man genom att kontrakt med
inhyrd personal avslutas och naturlig personalavgang. Det medfor
att omstruktureringskostnader kommer belasta arets resultat 2022.

Malmo den 28 april 2022
Midsona AB (publ)
STYRELSEN

Granskning av revisor
Denna deldrsrapport har inte varit foremal for 6versiktlig
granskning av bolagets revisor.
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Finansiella rapporter

Resultatrikning i sammandrag, koncernen

Mkr Not m Jan-mars 2021 Helar 2021
Nettoomsittning 34 972 965 3780 3773
Kostnad for salda varor 718 -690 2786 -2758
Bruttoresultat 254 275 994 1015
Férsaljningskostnader 157 -151 598 -592
Administrationskostnader 74 -73 290 -289
Ovriga rérelseintékter 2 7 30 35
Ovriga rérelsekostnader 3 -4 7 -8
Rorelseresultat 3 22 54 129 161
Finansiella intakter 10 7 14 11
Finansiella kostnader 18 -18 57 -57
Resultat fore skatt 14 43 86 115
Skatt pa periodens resultat 2 -10 18 -26
Periodens resultat 12 33 68 89
Periodens resultat fordelas pa:
Moderbolagets aktiedgare (Mkr) 12 33 68 89
Resultat per aktie fore utspadning hanférligt till moderbolagets aktiedgare (kr) 0,17 0,50 0,98 1,31
Resultat per aktie efter utspadning hanforligt till moderbolagets aktiedgare (kr) 0,17 0,50 0,97 1,30
Totalresultatrakning i ssmmandrag, koncernen
Mkr m Jan-mars 2021 Helar 2021
Periodens resultat 12 33 68 89
Poster som har omforts eller kan omfdras till periodens resultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omrékning av utlandska verksamheter 41 64 40 63
Periodens dvrigt totalresultat 41 64 40 63
Periodens totalresultat 53 97 108 152
Periodens totalresultat fordelas pd:
Moderbolagets aktiedgare (Mkr) 53 97 108 152

Urtekram lanserade en ny buljong
pa den danska marknaden.
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Balansrikning i sammandrag, koncernen

MIDSONA AB (PUBL) * ORGANISATIONSNUMMER 556241-5322

Mkr Not m 31 mars 2021 31dec2021
Immateriella anlaggningstillgangar 3397 3345 3364
Materiella anldggningstillgangar 510 548 522
Langfristiga fordringar 4 5 4
Uppskjutna skattefordringar 91 80 91
Anlaggningstillgangar 4002 3978 3981
Varulager 797 686 783
Kundfordringar 420 403 403
Skattefordringar 18 5 18
Ovriga fordringar 27 21 33
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 23 20 16
Likvida medel 53 123 53
Omsittningstillgangar 1338 11258 1306
Tillgangar 5 5340 5236 5287
Aktiekapital 6 363 326 363
Ovrigt tillskjutet kapital 1627 1168 1627
Reserver 46 6 5
Balanserad vinst, inklusive periodens resultat 892 910 880
Eget kapital 2928 2410 2875
Langfristiga rantebarande skulder 1294 1496 1314
Ovriga langfristiga skulder 10 37 11
Uppskjutna skatteskulder 349 346 347
Langfristiga skulder 1653 1879 1672
Kortfristiga rantebdrande skulder 223 256 175
Leverantdrsskulder 320 446 342
Skatteskulder 15 0 15
Ovriga kortfristiga skulder 38 74 41
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 163 171 167
Kortfristiga skulder 759 947 740
Skulder 5 2412 2826 2412
Eget kapital och skulder 5340 5236 5287
Forandringar i eget kapital i sasmmandrag, koncernen
Ovrigt Balanserad vinst,

tillskjutet inkl. periodens Eget
Mkr Aktiekapital kapital Reserver resultat kapital
Ingdende eget kapital 2021-01-01 325 1169 -58 877 2313
Periodens resultat - - - 33 33
Periodens dvrigt totalresultat - - 64 - 64
Periodens totalresultat - - 64 33 97
Slutford emission av teckningsoptionsprogram, T02017/2020 1 -1 - - 0
Emissionskostnader, T02017/2020 - 0 - - 0
Transaktioner med koncernens dgare 1 -1 - - 0
Utgaende eget kapital 2021-03-31 326 1168 6 910 2410
Ingaende eget kapital 2021-04-01 326 1168 6 910 2410
Periodens resultat - - - 56 56
Periodens dvrigt totalresultat - - -1 - -1
Periodens totalresultat - - -1 56 55
Nyemission 37 463 - - 500
Emissionskostnader - -6 - - -6
Inbetald premie vid utfardande av teckningsoptionsprogram, T02021/2024 - 2 - - 2
Utdelning - - - -86 -86
Transaktioner med koncernens dgare 37 459 - -86 410
Utgaende eget kapital 2021-12-31 363 1627 5 880 2875
Ingaende eget kapital 2022-01-01 363 1627 5 880 2875
Periodens resultat - - - 12 12
Periodens dvrigt totalresultat - - 41 - 41
Periodens totalresultat - - 41 12 53
Utgaende eget kapital 2022-03-31 363 1627 46 892 2928
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Kassaflodesanalys i sammandrag, koncernen

Mkr m Jan-mars 2021 Helar 2021
Resultat fore skatt 14 43 86 115
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 46 31 156 141
Betald inkomstskatt -6 -2 -16 -12
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i rorelsekapital 54 72 226 244
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -10 -35 -99 -124
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -11 -91 0 -80
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -41 35 -180 -104
Forandringar i rorelsekapital -62 -91 -279 -308
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -8 -19 -53 -64
Férvarv av foretag eller verksamheter - - -114 -114
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar -1 -2 -4 -5
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -9 -13 -50 -54
Forandring av finansiella tillgangar 0 0 -2 -2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10 -15 -170 -175
Kassaflode efter investeringsverksamheten -18 -34 -223 -239
Nyemission - - 500 500
Emissionskostnader - - -6 -6
Emission av teckningsoptionsprogram, 702021/2024 - - 2 2
Upptagna lan 58 - 349 291
Amortering av 1an -30 -23 -556 -549
Amortering av leasingskulder -14 -15 -57 -58
Lamnad utdelning - - -86 -86
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 14 -38 146 94
Periodens kassaflode -4 =72 =77 -145
Likvida medel vid periodens borjan 53 195 123 195
Omrékningsdifferens i likvida medel 4 0 7 3
Likvida medel vid periodens slut 53 123 53 53

Resultatrdkning i sammandrag, moderbolaget

Mkr m Jan-mars 2021 Helar 2021
Nettoomsittning 15 15 64 64
Administrationskostnader -21 -20 -89 -88
Ovriga rérelseintikter 0 - 0 0
Ovriga rérelsekostnader 0 0 0 0
Rorelseresultat -6 -5 -25 -24
Resultat fran andelar i dotterbolag - - 3 3
Finansiella intakter 26 28 52 54
Finansiella kostnader -16 -16 -46 -46
Resultat efter finansiella poster 4 7 -16 -13
Bokslutsdispositioner - - 26 26
Resultat fore skatt 4 7 10 13
Skatt pa periodens resultat 0 - 0 0
Periodens resultat’ 4 7 10 13

"Periodens resultat och periodens totalresultat dr samma, dd moderbolaget inte har ndgra transaktioner som redovisas i Gvrigt totalresultat.
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Balansrikning i sammandrag, moderbolaget

Mkr Not m 31mars 2021 31dec2021
Immateriella anlaggningstillgangar 49 54 51
Materiella anldggningstillgangar 5 3 5
Andelar i dotterbolag 2535 2 547 2535
Fordringar hos dotterbolag 1335 1131 1321
Uppskjutna skattefordringar 2 2 2
Finansiella anldggningstillgangar 3872 3680 3858
Anliggningstillgangar 3926 3737 3914
Fordringar hos dotterbolag 115 14 117
Ovriga fordringar 18 10 12
Kassa och bank - 56 2
Omséttningstillgangar 133 80 131
Tillgdngar 5 4059 3817 4045
Aktiekapital 6 363 326 363
Reservfond 58 58 58
Balanserade vinstmedel, inklusive periodens resultat och dvriga reserver 2122 1742 2118
Eget kapital 2543 2126 2539
Obeskattade reserver 5 - 5
Skulder till kreditinstitut 1147 1303 1166
Ovriga l&ngfristiga skulder 0 12 0
Langfristiga skulder 1147 1315 1166
Skulder till kreditinstitut 160 98 107
Skulder till dotterbolag 183 263 212
Ovriga kortfristiga skulder 21 15 16
Kortfristiga skulder 364 376 335
Eget kapital och skulder 5 4059 3817 4045

Noter till finansiella rapporter

Not1 | Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har for koncernen upprattats i enlighet med IAS 34 Deldrs-
rapportering, samt i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL). Upplysningar
enligt IAS 34 p.16A [imnas forutom i de finansiella rapporterna och dess
tillhdrande noter dven i vriga delar av delarsrapporten. Moderbolagets
rapportering ir upprittad i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL) samt
rekommendation fran Radet for finansiell rapportering, RFR 2 Redovisning for
juridiska personer. Aven av Radet fér finansiell rapporterings utgivna uttalanden
gallande noterade foretag tillampas, vilket innebar att moderbolaget tillampar
samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden sa langt detta ar mojligt inom
ramen for arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hansyn till sam-
bandet mellan redovisning och beskattning.

| deldrsrapporten januari-mars 2022 har samma redovisningsprinciper
och berakningsmetoder tillimpats som i den senaste avgivna arsredovisningen
for 2021 (not 1 Redovisningsprinciper, sidorna 136-142). De nya standarder och
de andringar i och omarbetningar av standarder samt nya tolkningsuttalanden
(IFRIC) som tradde i kraft 1januari 2022 hade inte nagon vésentlig effekt pa
koncernens redovisning for perioden januari-mars 2022.

Not2 | Viktiga uppskattningar och bedémningar

Att uppritta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kréver att fore-
tagsledningen gor bedémningar och uppskattningar samt gor antaganden
som paverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgangar, skulder, intédkter och kostnader. Det verkliga utfallet
kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

For en detaljerad redogdrelse av beddmningar gjorda av foretagsledningen
vid tillampningen av IFRS som har en betydande inverkan pa de finansiella

MIDSONA AB (PUBL) * ORGANISATIONSNUMMER 556241-5322

Redovisning av molntjanstarrangemang

IFRIC har publicerat agendabeslut for hur foretag ska redovisa utgifter i ett
Software-as-a-Service (SaaS) arrangemang dar dtkomst till mjukvara erhélls
via molnet samt for konfigurering och anpassning av mjukvara i ett sddant
molntjénstarrangemang. Besluten tydliggor att féretag inte kan aktivera
utgifter hanforliga till implementeringen av ett molntjénstarrangemang om
det inte har kontroll 6ver applikationen och att utgifter for konfigurerings-
och anpassningstjanster av mjukvara i ett sadant molntjanstarrangemang i
ménga fall ska redovisas som kostnad i samma period som tjansterna erhalls.
Beddmningen av vilken period tjansterna erhalls & dock beroende pa om

de dr distinka i férhallande till tjdnsten att erhalla dtkomst till mjukvaran.
Beddms tjansterna vara distinkta redovisas utgiften i samma period som
tjdnsterna utfors. Bedoms tjdnsterna inte vara distinkta redovisas utgifterna
som en kostnad i samma period som foretaget erhaller atkomst till mjuk-
varan, vilket normalt medfor en férutbetald kostnad i balansrakningen Gver
avtalets Ioptid. Midsona har analyserat huruvida fortydligandena fran IFRIC
for redovisning av molntjénstarrangemang skulle ha ndgon paverkan pa de
finansiella rapporterna. Analysen mynnade ut i att den nuvarande hanteringen
iallt vasentligt &r forenlig med de principer avseende Saa$S som faststallts i
agendabesluten samt med IAS 38 Immateriella tillgangar.

rapporterna och gjorda uppskattningar som kan medféra vasentliga
justeringar i paféljande finansiella rapporter hanvisas till not 35 Viktiga
uppskattningar och bedémningar i arsredovisning 2021, sidan 162.

Inga nya vasentliga uppskattningar och bedomningar har tillkommit
sedan avgivandet av den senaste arsredovisningen.
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Not3 | Rérelsesegment, koncernen

2022 2022 2022 2022 2022
Nettoomsattning, extern 654 654 220 216 98 95 - - 972 965
Nettoomséttning, koncernintern 3 4 2 8 3 1 -8 -13 - -
Nettoomsittning 657 658 222 224 101 96 -8 -13 972 965
Kostnad for salda varor -458 -448 -187 -182 -80 -73 7 13 -718 -690
Bruttoresultat 199 210 35 42 21 23 -1 0 254 275
Ovriga rorelsekostnader -159 -150 -37 -34 -20 -19 -16 -18 -232 -221
Rorelseresultat 40 60 -2 8 1 4 -17 -18 22 54
Finansiella poster -8 -11
Resultat fore skatt 14 43

Vésentliga intdkts-och kostnadsposter som redovisas

i resultatrdkningen:

Jamforelsestorande poster! - - - - - - - 2 - 2
Av- och nedskrivningar 13 13 11 11 5 5 11 9 40 38
Bruttoresultat, fore jamforelsestorande poster 199 210 35 42 21 23 -1 0 254 275
Rorelseresultat, fore jamforelsestorande poster 40 60 -2 8 1 4 -17 -16 22 56
EBITDA, fore jamforelsestorande poster 53 73 9 19 6 9 -6 -7 62 94
Medelantal anstéllda 461 451 232 215 142 150 18 16 853 832
Antal anstallda, per balansdagen 462 442 236 221 143 151 18 17 859 831

"For specifikation av jamforelsestorande poster, se definitioner och avstamningar mot IFRS, koncernen, sidorna 14-15.

Not4 | Uppdelning av intikter, koncernen

2022 2022 2022 2022 2022
Geografiska omrdden*
Sverige 277 285 0 0 1 0 -1 0 277 285
Danmark 128 150 2 6 1 1 -2 -6 129 151
Finland 108 72 - - 0 - - - 108 72
Norge 111 118 0 0 1 - -1 - 111 118
Frankrike 1 2 5 6 55 53 -1 -2 60 59
Spanien 3 4 4 3 37 36 - - 44 43
Tyskland 2 4 187 184 1 1 -3 -5 187 184
Ovriga Europa 25 23 24 25 2 2 - - 51 50
Ovriga lander utanfér Europa 2 0 0 0 3 3 - - 5 3
Nettoomsittning 657 658 222 224 101 96 -8 -13 972 965
Forsdljningskanal
Apotekshandel 100 87 - - - - - - 100 87
Dagligvaruhandel 414 442 95 101 30 25 - - 539 568
Food Service 22 18 63 51 1 1 - - 86 70
Halsofackhandel 44 41 57 58 54 56 - - 155 155
Ovrig fackhandel 34 31 5 5 - 1 - - 39 37
Ovriga 40 35 0 1 13 12 - - 53 48
Koncernintern forsaljning 3 4 2 8 3 1 -8 -13 - -
Nettoomsattning 657 658 222 224 101 96 -8 -13 972 965
Produktkategorier
Ekologiska produkter 186 219 222 224 101 96 -7 -13 502 526
Halsolivsmedel 274 268 - - - - - - 274 268
Konsumenthélsoprodukter 194 169 - - - - - - 194 169
Tjanster kopplade till produkthantering 3 2 0 0 0 0 -1 0 2 2
Nettoomsittning 657 658 222 224 101 96 -8 -13 972 965
Varumdrken
Egna 472 474 137 136 78 75 -7 -13 680 672
Licensierade 125 122 - - 9 8 - - 134 130
Kontraktstillverkning 57 60 85 88 14 13 - - 156 161
Tjanster kopplade till produkthantering 3 2 0 0 0 0 -1 0 2 2
Nettoomsittning 657 658 222 224 101 96 -8 -13 972 965

forliga till enskilda fisk aden efter det land kunden har sin hemvist.

geog

! Intakter fran externa kunder ha
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Not5 | Virdering av finansiella tillgangar och skulder till verkligt virde, koncernen

Redovisat vérde pa langfristiga fordringar, kundfordringar, dvriga fordringar, att utga vid respektive utfall och sannolikheten for respektive utfall.
likvida medel, 6vriga langfristiga skulder, leverantorsskulder och dvriga kort- o )
fristiga skulder utgér en rimlig approximation av verkligt virde. Kvittningsavtal och liknande avtal

Det fanns inga finansiella instrument foremal for kvittningsavtal eller liknande
avtal i koncernbalansrakningen vid periodens utgang. Det fanns redovisade
finansiella skulder hanférliga till derivatinstrument pa 1 Mkr i koncernbalans-
rakningen for jamférelseperioden, vilka omfattades av ett rattsligt bindande
ramavtal om nettning.

Vissa upplysningar om finansiella instrument som virderats

till verkligt vérde i arets resultat

Det fanns inga finansiella instrument redovisade till verkligt varde i koncern-

balansrékningen vid periodens utgang. | jimférelseperioden fanns finansiella
instrument i form av valutaswap o Mkr och valutaoption 1 Mkr, redovisade till
verkligt varde i koncernbalansrakningen. Den vérderingen var i niva 2 enligt Berékning av verkligt virde

IFRS 13 Viirdering till verkligt viirde. En marknadsansats anvindes och verkliga ~ Verkligt vérde for rantebarande skulder beréknas baserat pd framtida kassa-
virden baserades p& noteringar hos méklare. Liknande kontrakt handladespa ~ floden av kapitalbelopp och rénta diskonterade till aktuell marknadsrénta pa
en aktiv marknad och kurserna speglade faktiska transaktioner pa jamforbara  balansdagen. Langfristiga rantebarande skulder I6per i allt vésentligt med

instrument. | jamfGrelseperioden fanns dven villkorade kopeskillingar, redo- rorlig ranta och séledes 6verensstimmer i allt vasentligt verkligt varde med
visade till verkligt virde i koncernbalansrikningen. Den virderingenvariniva3 ~ redovisat varde. For kortfristiga rantebérande skulder tillampas ingen diskon-
enligt IFRS 13 Véirdering till verkligt virde. Verkligt virde pé villkorade kipeskil- tering och verkligt virde Gverensstammer i allt vasentligt med redovisat varde.
lingar beraknades genom diskontering av nuvérdet av férvantade kassafloden For ytterligare information om vérdering av finansiella tillgangar och skulder
med en riskjusterad diskonteringsrinta. Forvintade kassafloden bestimdes ~ till verkligt vérde, se not 34 Vérdering av finansiella tillgdngar och skulder till
utifran sannolika scenarier for framtida bruttoresultat, belopp som kommer verkligt vérde samt kategoriindelning i &rsredovisning 2021 sidorna 160-161.

Not6 | Forandring antal aktier, koncernen

Antal A-aktier B-aktier Totalt
Antal aktier 2021-01-01 755 820 64248 788 65004 608
Inldsen teckningsoptioner - 213180 213180
Antal aktier 2021-03-31 755 820 64 461 968 65217788
Antal aktier 2021-04-01 755 820 64 461968 65217 788
Nyemission - 7496 252 7 496 252
Omstampling -457 500 457 500 -
Antal aktier 2021-12-31 298 320 72415720 72714 040
Antal aktier 2022-01-01 298 320 72 415 720 72 714 040
Antal aktier 2022-03-31 298 320 72415720 72714 040
Kvotvarde per aktie, kr 5,00
Aktiekapital pa balansdagen, kr 363570200
Roster pa balansdagen, antal 75398920
Det fanns tva utestaende teckningsoptionsprogram vid periodens utgang, for T02019/2022 och T02021/2024, varfor resultat per aktie efter utspadning
T02019/2022, som maximalt kan ge 150 960 nya B-aktier vid full konvertering inte beraknades. For mer information om T02019/2022 och T02021/2024,
och T02021/2024, som maximalt kan ge 171 000 nya B-aktier vid full konver- se not 10 Anstallda, personalkostnader och ledande befattningshavares ersqtt-

tering. B-aktiens genomsnittskurs pa balansdagen dversteg teckningskursen ningar i arsredovisning 2021 sidorna 146-148.

Genomsnittligt antal aktier, koncernen

Antal aktier (tusen) m Jan-mars 2021 Rullande 12 mén Helar 2021

Genomsnittligt under perioden 72714 65 149 69 674 67 783
Genomsnittligt under perioden, efter full utspadning 72714 65299 69 786 67932

| Sverige lanserade Friggs under kvartalet
majskakor med artor i tvé olika smaker.
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Definitioner

Midsona presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras
enligt IFRS. Midsona anser att dessa matt ger vardefull kompletterande infor-
mation till investerare och bolagets ledning d& de mojliggor utvardering av
bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag berdknar finansiella métt pa

foretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for matt
som definieras enligt IFRS. For definition och syfte med respektive matt som
inte definieras enligt IFRS hanvisas till avsnittet definitioner i arsredovisning
2021, sidorna 184-188. | nedanstaende tabell presenteras avstimningar mot

samma satt, 4r dessa inte alltid jimforbara med matt som anvands av andra IFRS.

Avstamningar mot IFRS, koncernen

EBITDA - rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar pa materiella och immateriella anlaggningstillgangar

Jan-mars 2022 Rullande 12 méan

Rorelseresultat, fore jamforelsestorande poster 22 56 123 157
Jamforelsestorande poster ingdende i rorelseresultat 2 - -2 6 4
Rorelseresultat 22 54 129 161
Avskrivningar pa immateriella anlaggningstiligangar 12 11 48 47
Nedskrivningar pa immateriellanlaggningstillgangar - - 8 8
Avskrivningar pa materiella anldggningstillgangar 28 27 110 109
Nedskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar - - 4 4
EBITDA 62 92 299 329
Jamforelsestorande poster ingdende i EBITDA? - 2 -18 -16
EBITDA, fore jamforelsestorande poster 62 94 281 313
Nettoomsattning 972 965 3780 3773

EBITDA-marginal, fore jimforelsestorande poster 6,4% 9,7% 7,4% 8,3%

'Specifikation av jamforelsestérande poster

Jan-mars 2022 Rullande 12 man

Omstruktureringskostnader, netto - - 0 0
Omvardering villkorad kopeskilling - - -21 -21
Forvarvsrelaterade kostnader - 2 3 5
Nedskrivning avimmateriella och materiella tillgangar - - 12 12
Jamfo Grande poster i deirdrelseresul - 2 -6 -4
Nedskrivning avimmateriella och materiella tillgangar - - -12 -12
Jamfo 6rande poster ingaende i EBITDA - 2 -18 -16

?Motsvarande rad i koncernens resultatrakning

Jan-mars 2022

=
£
3
3
2
5
]
3
B
=

Kostnad for salda varor - - 4 4
Forséljningskostnader - - 8 8
Administrationskostnader - - 0 0
Ovriga rérelseintakter = - -21 -21
Ovriga rérelsekostnader - 2 3 5
Jamforelsestorande poster i deirdrelser - 2 -6 -4
Kostnad for salda varor - - -4 -4
Forsaljningskostnader - - -8 -8
Jamférelsestérande poster ingdende i EBITDA - 2 -18 -16

Justerad EBITDA - EBITDA rullande 12 manader proforma exklusive forvarvsrelaterade omstrukturerings- och transaktionskostnader

Rullande 12 méan

EBITDA 299 329
Forvarvsrelaterade transaktionskostnader -18 -16
Proforma justering 7 11
Justerad EBITDA 288 324

Nettoskuld - rantebarande avsattningar och rantebirande skulder minskat med likvida medel inklusive kortfristiga placeringar

Langfristiga rantebarande skulder 1294 1496 1314
Kortfristiga rantebarande skulder 223 256 175
Likvida medel’ -53 -123 -53
Nettoskuld 1464 1629 1436

'Nagra kortfristiga placeringar, jamstallda med likvida medel, fanns inte vid respektive periods utgang.
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Genomshnittligt sysselsatt kapital - summa eget kapital och skulder med avdrag for icke rantebarande skulder och uppskjuten skatteskuld vid periodens utgang
plus summa eget kapital och skulder med avdrag for icke rantebarande skulder och uppskjuten skatteskuld vid periodens bérjan dividerat med 2

Eget kapital och skulder 5340 5236 5340 5287
Ovriga l&ngfristiga skulder -10 -37 -10 -11
Uppskjutna skatteskulder -349 -346 -349 -347
Leverantérsskulder -320 -446 -320 -342
Ovriga kortfristiga skulder -53 -74 -53 -56
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter -163 -171 -163 -167
Sysselsatt kapital 4 445 4162 4 445 4364
Sysselsatt kapital vid periodens borjan 4364 4092 4162 4092
Genomsnittligt sysselsatt kapital 4 405 4127 4304 4228

Avkastning pa sysselsatt kapital - resultat fore skatt plus finansiella kostnader i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital

Rullande 12 man

Resultat fore skatt 86 115
Finansiella kostnader 57 57
Resultat fore skatt, exklusive finansiella kostnader 143 172
Genomsnittligt sysselsatt kapital 4304 4228
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 3,3 4,1

Fritt kassaflode - kassaflode fran den Iopande verksamheten reducerad med kassaflode fran investeringsverksamheten exklusive
forvarv/forsiljning av rorelser, forvirv/forsiljning av varumérken och produktrattigheter samt expansionsinvesteringar

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -8 -19 -53 -64
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10 -15 -170 -175
Férvarv av foretag eller verksamhet - - 114 114
Expansionsinvestering ny produktionslinje 3 8 26 31
Fritt kassaflode -15 -26 -83 -94

Organisk forandring nettoomséttning - nettoomsattningens forandring mellan ar justerad for omrakningseffekter vid konsolidering och for forandringar i koncernstrukturen

Nettoomsittning 972 965 3780 3773
Nettoomsattning jamfért med motsvarande period foregaende ar -965 -946 -3728 -3709
Nettoomsittning, fordndring 7 19 52 64
Strukturella forandringar -34 -106 -283 -355
Valutakursférandringar -27 35 6 67
Organisk forandring -54 -53 -225 -224
Organisk forandring -5,6% -5,6% -6,0% -6,0%
Strukturella forandringar 35% 11,2% 7,6% 9,5%
Valutakursférandringar 2,8% -3,6% -0,1% -1,8%

Organisk forandring nettoomséattning egna varumarken - nettoomsattningens forandring egna varumarken mellan ar justerad for
omrikningseffekter vid konsolidering och for forandringar i koncernstrukturen.

Nettoomsattning egna varumérken 679 672 2629 2622
Nettoomsattning egna varumarken jamfort med motsvarande period foregaende ar -672 -653 -2 569 -2 550
Nettoomsittning egna varumarken, férandring 7 19 60 72
Strukturella forandringar -18 -56 -153 -191
Valutakursfordndringar -17 23 5 45
Organisk forandring egna varumarken -28 -14 -88 -74
Organisk forandring -4,2% -2,2% -3,4% -2,9%
Strukturella forandringar 2,7% 8,6% 6,0% 7,5%
Valutakursforandringar 2,5% -3,5% -0,2% -1,8%
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Kvartalsdata

Mkr 2021 2021 2021 2020 2020 2020 2019 2019 2019
Kv4 Kv3 Kv2 Kv4 Kv3 Kv2 Kv4 Kv3 Kv2

Nettoomsittning 972| 1012 893 903 965| 1083 821 859 946 825 765 705
Kostnad for salda varor -718 -770 -652 -646 -690 -784 -598 -619 -671 -594 -524 -490
Bruttoresultat 254 242 241 257 275 299 223 240 275 231 241 215
Férsaljningskostnader -157 -148 -138 -155 -151 -161 -128 -123 -130 -129 -122 -123
Administrationskostnader -74 -76 -67 -73 -73 -88 -60 -70 -66 -64 -56 -59
Ovriga rorelseintakter 2 3 12 13 7 17 16 17 2 30 -1 7
Ovriga rorelsekostnader -3 -4 0 0 -4 -1 -4 9 -10 -16 -5 -1
Rorelseresultat 22 17 48 42 54 66 47 73 71 52 57 39
Resultat fran andelar i joint venture - - - - - - - -8 0 -1 - -
Finansiella intakter 10 5 4 -5 7 7 3 -29 33 0 0 0
Finansiella kostnader -18 -16 -16 -7 -18 -22 -10 16 -43 -9 -13 -14
Resultat fore skatt 14 6 36 30 43 51 40 52 61 42 44 25
Skatt pa periodens resultat -2 -5 -5 -6 -10 4 -6 -12 -14 -7 -9 -2
Periodens resultat 12 1 31 24 33 55 34 40 47 35 35 23

Jamforelsestérande poster
Jamforelsestorande poster ingaende i rorelseresultatet - 3 -6 -3 2 7 -10 -11 - -5 -8 -6
Rorelseresultat, fore jimforelsestorande poster 22 20 42 39 56 73 37 62 71 47 49 33

Av- och nedskrivningar
Av- och nedskrivningar ingdende i rorelseresultatet 40 41 42 47 38 41 35 35 36 34 28 26
EBITDA 62 58 90 89 92 107 82 108 107 86 85 65

Av- och nedskrivningar och jamfdrelsestdrande poster
Av- och nedskrivningar och jamforelsestorande poster

ingdende i rorelseresultatet 40 44 32 36 40 48 25 24 36 29 20 20
EBITDA, fore jamforelsestorande poster 62 61 80 78 94 114 72 97 107 81 77 59
Fritt kassaflode -15 -25 -8 -35 -26 102 64 84 2 103 19 75
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -8 -16 0 -29 -19 113 71 89 10 117 29 87
Antal anstallda, per balansdagen 859 849 819 836 831 834 723 730 713 721 571 530

Valutakurser

Genomsnittskurs Balansdagskurs
SEK m Jan-mars 2021 Jan-dec 2021 m 31 mars 2021 31dec2021
DKK 1,4087 1,3604 1,3641 1,3900 1,3765 1,3753
EUR 10,4834 10,1176 10,1449 10,3384 10,2376 10,2269
GBP 12,5315 11,5855 11,8022 12,1702 11,9968 12,1790
NOK 1,0563 0,9865 0,9980 1,0748 1,0229 1,0254
usb 9,3450 8,3995 8,5815 9,2641 8,7239 9,0437
Midsona AB (publ)

Organisationsnummer: 556241-5322
Besoksadress: Dockplatsen 16, Malmd
Postadress: Box 210 09, SE-200 21 Malmo
Telefon: +46 40 60182 00
E-post: info@midsona.com
www.midsona.com
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