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DELARSRAPPORT — JANUARI-MARS 2015

Ett kvartal med fokus pa
integration och effektivisering

JANUARI-MARS 2015 (FORSTA KVARTALET)

®  Nettoomsattningen uppgick till 232 Mkr (241).

®  Bruttomarginalen uppgick till 42,7 procent (44,8).

= Rorelseresultatet uppgick till 1 Mkr (16).

" Periodens resultat uppgick till -1 Mkr (12).

®  Resultat per aktie fére och efter utspadning uppgick till -0,04 kr (0,53).

= Kassafléde fran den lopande verksamheten uppgick till 14 Mkr (7).

= Omstruktureringskostnader belastade periodens resultat med 10 Mkr.
FINANSIELL OVERSIKT Jan-mars 2015 Jan-mars 2014 Rullande 12-méan Helar 2014
Nettoomséttning, Mkr 232 241 911 920
Nettoomsittningstillvixt, % -3,7 -0,4 -0,4 0,4
Rorelseresultat, fore avskrivningar (EBITDA), Mkr 5 19 67 81
Rérelseresultat, Mkr 1 16 52 67
Rérelsemarginal, % 0,4 6,6 57 7,3
Periodens resultat, Mkr -1 12 50 63
Resultat per aktie fére och efter utspadning, kr -0,04 0,53 2,18 2,75
Nettoskuld, Mkr 154 139 154 151
Nettoskuld / EBITDA, ggr 2,3 19

D paLsLaDS’ Miwana MycGA naturdiet Foronen
NUTRITION AB

Notera Fér ytterligare information

Informationen i denna delarsrapport dr sadan som Midsona AB (publ) ska offentliggéra enligt lag om Peter Asberg, CEO +46 730 26 16 32

virdepappersmarknad. Informationen limnades fér offentliggérande den 28 april 2015 klockan 08.00. Lennart Svensson, CFO +46 767 74 33 04



Peter Asberg
VD och koncernchef

Positiva effekter fran

nerlaggning av produktion

i Stenkullen beriknas

komma tidigare 4n planerat

Bibehallna eller 6kande
marknadsandelar fér vara

storre varumirken

Flera nya lanseringar,

bland annat en ny serie
av supermat fran Friggs

KVARTAL 1

CATA4
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Koncernchefens kommentar

Ett antal viktiga &tgirder vidtogs under det forsta kvartalet, vilka kortsiktigt tynger
resultatet men stirker koncernen for framtiden. Produktionsenheten dir en del av
varumirket Dalblads produkter produceras stings, vilket ir i linje med vér strategi
att fokusera pé att utveckla starka varumirken som inte behover vara egenproduce-
rade. Den totala kostnaden fo6r omstruktureringen uppgick till 10 Mkr och belas-
tade periodens resultat det forsta kvartalet. Processen f6r omstruktureringen ligger
fore plan, varfoér den forvintade besparingen pd 7 Mkr pé arsbasis beridknas 3 full
effekt redan frén borjan av det fjarde kvartalet 2015. Integreringen av forvirvade
Soma i Norge paborjades i det forsta kvartalet och kommer successivt att integreras
i koncernen under 2015.

Forsiljningsutvecklingen var vikande trots att flera av véra stérre varumarken
bibeholl eller 6kade sina marknadsandelar pa en for tillfillet svag marknad. For-
siljningen var generellt sett svag pa samtliga vira geografiska huvudmarknader. I
februari och mars sdg vi ocksd en nedgdng i forsiljningsvolym for Friggs riskakor
efter larm i media att ris kan innehélla férhojda halter av arsenik. Riset i Friggs
riskakor kommer framforallt fran Italien och ir ett fullkornsris, dven kallat réris.
Det gors kontinuerligt analyser av det ris som anvinds i Friggs riskakor. Samtliga
analyser visar att Friggs riskakor ligger 1dngt under foreslagna griansvarden. Forsilj-
ningen har ocksd borjat dterhimta sig efter att konsumenterna fatt adekvat infor-
mation. Trots ligre forsiljningsvolymer i kategorin riskakor uppvisade varumairket
Friggs en bra forsiljningstillvixt i perioden.

Forsta kvartalet var sdlunda utmanande men de flesta av de effekter som pé-
verkade koncernen ir av 6vergdende karaktir medan intresset for kategorin hilsa
och vilbefinnande ir bestdende. Vi fortsitter pa den inslagna linjen att bygga starka
varumirken inom hilsa och vilbefinnande. En ny serie av supermat under varu-
mirket Friggs lanserades i dagligvaruhandeln. Dessutom har flera andra viktiga
lanseringar gjorts under varumirkena Catzy, Dalblads, Friggs, Naturdiet, Soma och
Supernature.

Vi kommer successivt att {3 positiv effekt av genomforda atgirder. Vi har en
stark finansiell stallning som mojliggdr investeringar i vara prioriterade varumirken
samt forvirv om tillfille uppstar. I och med detta kan vi nirma oss uppfyllande av
var vision att bli ledande i Norden inom hilsa och vilbefinnande.

Viktiga handelser 2015

Styrelsen beslutade att ligga ned koncernens produktionsenhet i Stenkullen utan-
for Goteborg, dir en del av varumirket Dalblads produkter produceras. Produktio-
nen kommer att outsourcas pa samma sitt som Dalblads évriga produkter. Kostna-
den for nedliggningen uppgick till 10 Mkr, som belastade periodens resultat det
forsta kvartalet 2015. Besparingen beriknas till 7 Mkr pa &rsbasis med full effekt
fran bérjan av det fjirde kvartalet 2015.

Produktlanseringar under koncernens
varumarken

Ett flertal produktlanseringar gjordes under kvartalet:

Ett hdrvax fér min, Catzy Clay, lanserades i dagligvaruhandeln.

Ett virmeskyddande hirspray med arganolja, Catzy Varmebeskyttende Spray,
lanserades i dagligvaruhandeln. Sprayen skyddar hiret nir det utsitts for virme
fran harfén och lockting.



‘ } . M Ty3 nya smaker, Hallon/Lakrits och Blueberry/Cheesecake, i serien SWEBAR
DALBLADS - / ’
w0 proteinbar att ita efter trining eller som mellanmal, lanserades i dagligvaruhandeln.
= B SWEBAR XL proteinbar, i smakerna Chocolate och Cocos, lanserades i e-handeln

och 6vrig fackhandel. SWEBAR XL ir en stdrre version men med samma innehéll
som SWEBAR original, som passar att ita efter trining eller som mellanmal.

SWEBAR proteinbar i multipack, lanserades i dagligvaruhandeln, hilsofackhandeln,
e-handeln och 6vrig fackhandel. Den finns i tvd smaker, Cocos och Mintchoklad.

SWEBAR proteinbar i fem olika smaker, att dta efter trining eller som mellanmal,
lanserades i dagligvaruhandeln.

SWESHAKE proteindryck att dricka efter trining eller som mellanm3l, i smakerna
Choklad och Jordgubb, lanserades i dagligvaruhandeln.

i il

Friggs ekologiska miniriskakor férpackade i pase, i smakerna Littsaltad och Mork
choklad, lanserades i dagligvaruhandeln. Den glutenfria miniriskakan ar limplig
som ett hilsosamt mellanmal eller som snacks och passar bade barn och vuxna.

i

Friggs miniriskakor férpackade i snackpackformat, i smakerna Ost och Pizza,
lanserades i dagligvaruhandeln. Den glutenfria miniriskakan ir limplig som ett
hilsosamt mellanmal eller som snacks och passar bide barn och vuxna.

Friggs Prestation, en ny funktionsbrustablett anpassad for alla som lever ett aktivt
liv, lanserades i dagligvaruhandeln. Den ingér i serien funktionsbrustabletter och
har en uppfriskande smak av apelsin.

M BN Tv3 nya smaker, Cheddar och Taco, i serien Friggs Riskaka lanserades i daglig-
| 4| 2 . o ..
varuhandeln. De passar som mellanmal eller tilltugg for sdvil vuxna som barn.

BB En ny serie Supermat, mat frén naturen med hog koncentration av niringsimnen,
- lanserades i dagligvaruhandeln. I serien ingdr Gojibar, Hampafron, Kakaobitar,
Macapulver, Spirulina och Vetegris.

naturdiet BB Naturdiet Soppa, en portionsforpackad pulversoppa i smakerna Tomat och Thai,
lanserades i dagligvaruhandeln. Sopporna ir kompletta kostersittningar (VLCD)
limpliga som lunch och middag. De inneh&ller mycket protein och ir berikade
med vitaminer och mineraler.

Naturdiet Grét, en portionsforpackad havregrynsgrot i smaken dpple/kanel, lanse-
rades i dagligvaruhandeln. Gréten ir berikad med vitaminer och mineraler och ar
en komplett kostersittning (VLCD).

Naturdiet Mealbar Toffee i 3-pack, som ersittning for enstaka maltider under en
dag eller som mellanmal, lanserades i dagligvaruhandeln.

En ny smak, Banana & Strawberry, i serien Naturdiet Smoothies lanserades i daglig-
varuhandeln. Smoothies ir yoghurtbaserade firdigblandade drycker, som innehéller
fruktjuicer, som maéltidsersittning eller som mellanmal.

T il

En ny vegetabilisk proteinblandning, Protein Pea & Rice, lanserades i hilsofack-
handeln. Kombinationen av irt- och risprotein ir ett fullvirdigt alternativ till
animaliska proteiner.

Supersnack, innehéllande en blandning av torkade gojibir, hampafro och kakao-
bitar i en praktisk forpackning, lanserades i hialsofackhandeln. Supersnack ar
limplig som ett nyttigt mellanmal eller som snacks.
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Finansiell information

KONCERNEN

Nettoomsittning

Nettoomsittningen uppgick till 232 Mkr (241), en minskning med 4 procent.
Forsiljningsutvecklingen var generellt svag pd samtliga geografiska marknader.
Framforallt var forsiljningen i januari vikande delvis till foljd av den starka infor-
siljningen till dagligvaru- och apotekshandeln som gjordes under december 2014
infor kampanjer och nylanseringar i januari-februari 2015. Dessutom fick kategorin
riskakor vidkidnnas en nedgéng i forsiljningsvolym pa den svenska marknaden efter
larm i media att ris kan innehélla férhojda halter av arsenik.

Rérelsekostnader

Rorelsekostnaderna, netto, uppgick till 231 Mkr (225), en 6kning med 3 procent.
Kostnader fér omstrukturering av rorelse belastade periodens rorelsekostnader med
10 Mkr allokerade pa funktionerna kostnad silda varor 6 Mkr och administrations-
kostnader 4 Mkr. Kursutvecklingen pd EUR, GBP och USD mot savil den svenska
kronan som mot den norska kronan medférde 6kade kostnader fér varuinkop. For-
siljningskostnaderna 6kade till foljd av att flera storre marknadsinvesteringar
genomfordes for ndgra av koncernens prioriterade varumirken.

Resultat

Rorelseresultatet uppgick till 1 Mkr (16), med en rorelsemarginal pa 0,4 procent
(6,6). Justerat for poster av engdngskaraktir uppgick rorelseresultatet till 11 Mkr
(15), med en rorelsemarginal pé 4,7 procent (6,2). Det ligre resultatet var i huvud-
sak en konsekvens av ligre forsiljningsvolymer samtidigt som stora investeringar i
media for ndgra prioriterade varumirken gjordes. Resultat fore skatt uppgick till -1
Mkr (14), dir finansiella poster netto uppgick till -2 (-2). Skatt pa periodens resul-
tat uppgick till 0 Mkr (-2), varav O Mkr (-1) utgjordes av aktuell skatt. Periodens
resultat blev -1 Mkr (12), motsvarande ett resultat per aktie pa -0,04 kr (0,53).

Kassaflode, likviditet och finansiell stéllning

Kassafléde fran den l6pande verksamheten forbittrades till 14 Mkr (7) och var i
huvudsak relaterad till ligre rorelsefordringar jaimfort med motsvarande period
foregdende ar. Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -16 Mkr (-16),
vilket utgjordes av utbetald tilliggskopeskilling avseende tidigare ars rorelseforvirv
-14 Mkr (-16) och en slutreglering av forvirvet Soma Nordic AS -2 Mkr (-). Kassa-
fléde fran finansieringsverksamheten uppgick till -11 Mkr (-10) och utgjordes av
en forandring i utnyttjande av befintlig checkkredit. Likvida medel uppgick till 38
Mkr (44) och det fanns outnyttjade krediter pd 129 Mkr (137) vid periodens
utgang.

Nettoskulden uppgick till 154 Mkr (139) vid periodens slut. Nettoskulden
okade innevarande kvartal med 3 Mkr. Nettoskuldsittningsgraden var 0,2 ggr (0,2).
Forhallandet mellan nettoskulden och EBITDA pa rullande 12 manaders basis var
2,3 ggr (1,8). Vid utgingen av féregdende kvartal var forhéllandet mellan netto-
skulden och EBITDA p4 rullande 12 manaders basis 1,9 ggr.

Det egna kapitalet uppgick till 759 Mkr (727). Vid utgingen av féregdende
kvartal var det egna kapitalet till 751 Mkr. Férandringarna i det egna kapitalet
under innevarande kvartal utgjordes av omrikningsdifferenser vid omrikning av
utlandska verksamheter 9 Mkr och periodens resultat -1 Mkr. Soliditeten var 63
procent (62) vid periodens utging.

Investeringar

Investeringar i immateriella och materiella tillgdngar uppgick till 0 Mkr (2).
Periodens avskrivningar uppgick till 4 Mkr (3), fordelade pad immateriella tillgdngar
3 Mkr (2) och materiella tillgdngar 1 Mkr (1).
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AFFARSOMRADEN

Sverige

.. Jan-mars Jan-mars Rullande Helar
FINANSIELL OVERSIKT 2015 2014 12-man 2014
Nettoomsittning, Mkr 108 114 433 439
Nettoomsittningstillvéxt, % =53 -2,6 0,2 0,9
Rérelseresultat, Mkr -2 8 29 39
Rérelsemarginal, % -1,9 7,0 6,7 8,9
Poster av engangskaraktar ingdende i rérelseresultatet, Mkr 10 - 10
Roérelseresultat, fore poster av engangskaraktar, Mkr 8 8 39 39

Nettoomsittningen uppgick till 108 Mkr (114), en minskning med 5 procent.
Forsiljningsutvecklingen var svag i flera forsiljningskanaler. Framforallt var forsilj-
ningen vikande i periodens inledning som en konsekvens av den starka inforsilj-
ningen till dagligvaru- och apotekshandeln som gjordes under december 2014 infor
viktkontroll- och férkylningskampanjer samt nylanseringar i januari-februari 2015.
Dessutom paverkades Friggs Riskaka negativt med ligre forsiljningsvolymer till-
f6ljd av medias granskning om att bland annat riskakor kan innehilla spar av arsenik.
Trots detta stirkte varumirket Friggs sin position i dagligvaruhandeln med ckade
forsiljningsvolymer. Nirvaron i hilsofackhandeln stirktes med 6kade forsiljnings-
volymer genom forvirvad rérelse. En ny varumirkesplattform sjosattes for varu-
mirket Friggs for att stirka dess konkurrenskraft i dagligvaruhandeln och som ett
led i detta paborjades en utrullning av en ny enhetlig férpackningsdesign for att
knyta ihop varumirkets olika produktkategorier placerade pa olika platser i butik.
Flera viktiga produktlanseringar gjordes i dagligvaruhandeln, e-handeln, hilsofack-
handeln och 6vrig fackhandel under varumirkena Dalblads, Friggs och Naturdiet.

Rorelseresultatet uppgick till -2 Mkr (8) och belastades med kostnader pa
10 Mkr fér omstrukturering av rorelse. Genomford omstrukturering beriknas pa
helarsbasis ge en besparing p4 7 Mkr med full effekt frin bérjan av det fjirde kvar-
talet 2015. Den ligre forsiljningsvolymen motverkades av god kostnadskontroll i
verksamheten s att rorelseresultatet, exklusive kostnader f6r omstrukturering av
rorelse, kom in i nivd med foregdende Ar.

Forvirvad rorelse bidrog med en nettoomsittning pa 4 Mkr och ett rorelse-
resultat pd 1 Mkr i perioden.

Norge

L. Jan-mars Jan-mars Rullande Helar
FINANSIELL OVERSIKT 2015 2014 12-man 2014
Nettoomsittning, Mkr 104 103 396 395
Nettoomsittningstillvixt, % 1,0 2,0 0,5 0,8
Rérelseresultat, Mkr 9 12 45 48
Rérelsemarginal, % 8,7 11,7 11,4 12,2
Poster av engangskaraktir ingaende i rérelseresultatet, Mkr o -1 2 -3
Rérelseresultat, fére poster av engangskaraktar, Mkr 9 1 43 45

Nettoomsittningen uppgick till 104 Mkr (103), en 6kning med 1 procent. I lokal
valuta 6kade nettoomsittningen med 1 procent. Forsiljningsutvecklingen var svag
i flera forsiljningskanaler under de férsta tvd manaderna, men med en stark av-
slutning pa perioden. Forsiljningen till sivil dagligvaruhandeln som till 6vrig fack-
handel var vikande som en konsekvens av att flera aktorer férsokte anpassa sina
lager till ligre nivier. Forsiljningen till apotekshandeln var stabil med en stark till-
vixt for varumirket Miwana. Nirvaron i hilsofackhandeln stirktes med dkade for-
siljningsvolymer genom forvirvad rorelse. Flera viktiga produktlanseringar gjordes
i dagligvaruhandeln och hilsofackhandeln under varumirkena Catzy, Dalblads,
Naturdiet, Soma och Supernature.

Rérelseresultatet uppgick till 9 Mkr (12). En ogynnsam valutakursutveckling
for den norska kronan mot EUR, USD och GBP medférde 6kade varukostnader
med forsimrade marginaler till foljd. Till det ldgre rorelseresultatet bidrog dven en
ogynnsam produktmix. For jimforelseperioden paverkades rorelseresultatet posi-
tivt med 1 Mkr till f6ljd av en omvirdering av tilliggskopeskilling avseende tidigare
ars forvirv.

Forvirvad rorelse bidrog med en nettoomsittning pad 12 Mkr och ett rorelse-
resultat pd 1 Mkr i perioden.
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Finland

. Jan-mars Jan-mars Rullande Helar
FINANSIELL OVERSIKT 2015 2014 12-man 2014
Nettoomsattning, Mkr 28 31 111 114
Nettoomsittningstillvéxt, % 9,7 -3,1 2,6 0,9
Rérelseresultat, Mkr 2 4 10 12
Rérelsemarginal, % 7,1 12,9 9,0 10,5

Nettoomsittningen uppgick till 28 Mkr (31), en minskning med 10 procent. I lokal
valuta minskade nettoomsittningen med 16 procent. Det kirva privatekonomiska
liget i samhillet medférde en fortsatt avvaktande hillning hos konsumenterna,
vad giller konsumtion av produkter inom hilsa och vilbefinnande. Forsiljningen
var svag i samtliga forsiljningskanaler med vikande forsiljningsvolymer for flera
prioriterade varumirken, trots starkt stod av investering i media. Dessutom tappa-
des forsiljningsvolymer pa grund av leveransproblem fér nigra volymprodukter
hos tva leverantorer. Problemen ir dtgirdade och ska inte medféra tappade forsil;j-
ningsvolymer kommande kvartal. Konkurrensen fran dagligvaruhandelns aktérer
hirdnade i kategorin viktkontroll di flera aktorer i perioden lanserade egna konkur-
rerande varumairken, speciellt protein/energi bars. En produktlansering i kategorin
viktkontroll gjordes i dagligvaruhandeln under varumirket Naturdiet.
Rorelseresultatet uppgick till 2 Mkr (4). Det ligre rorelseresultatet berodde
i huvudsak pé ligre forsiljiningsvolymer och stora investeringar i media for de
prioriterade varumirkena Tri Tolonen och Naturdiet.

Framtidsutsikter

Midsona ir vil positionerat pa marknaden med sina starka varumirken och
kommer att fokusera p4 tillvixt och 6kad lonsamhet.

Ovrig information

PERSONAL

Medelantalet anstillda var 166 (156) medan antalet anstillda vid periodens utging
uppgick till 163 (154). Det 6kade antalet anstillda var i huvudsak relaterad till for-
virv av rorelse i december 2014.

MODERBOLAGET
Koncerndvergripande ledning, administration och IT bedrivs som koncernfunktioner
i moderbolaget Midsona AB (publ).

Nettoomsittningen uppgick till 6 Mkr (6) och avsdg i huvudsak fakturering av
internt utforda tjanster. Resultat fore skatt uppgick till 1 Mkr (6). For jamforelse-
perioden ingick en utdelning frén dotterbolag med 7 Mkr i resultat fore skatt.

Det egna kapitalet uppgick till 588 Mkr (572), varav fritt eget kapital utgjorde
76 Mkr (60). Vid utgingen av foregdende kvartal uppgick det egna kapitalet till
587 Mkr. Férindringarna i det egna kapitalet under innevarande kvartal utgjordes
av periodens resultat 1 Mkr.

Investeringar i immateriella och materiella tillgdngar uppgick till 0 Mkr (0).
Likvida medel, inklusive outnyttjade krediter, uppgick till 130 Mkr (138). Upp-
laningen fran kreditinstitut var vid periodens utging 136 Mkr (128).

Antalet anstillda var 8 (8) vid periodens utging.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Fér moderbolaget avsdg 6 Mkr (6) motsvarande 98 procent (95) av periodens
forsiljning och 0 Mkr (0) motsvarande 1 procent (1) av periodens inkdp dotter-
bolag inom koncernen. Forsiljningen till dotterbolag avsg i huvudsak administra-
tiva tjinster, medan inkop frdn dotterbolag i huvudsak avsig konsulttjinster och
kostnadsersittningar. All prissittning sker pd marknadsmissiga villkor.

Det har inte férekommit ndgra ldn, inkép eller forsiljning med styrelse eller
ledande befattningshavare som visentligen paverkade foretagets resultat och stillning.



FORVARV AV RORELSE

Den 30 december 2014 forvirvades samtliga aktier i det norska bolaget Soma
Nordic AS. Forvirvet, inklusive en preliminir férvarvsanalys, presenterades i bok-
slutskommuniké 2014. I februari 2015 utbetalades ytterligare 2 Mkr till siljarna av
Soma Nordic AS vid en slutreglering av transaktionen, innebirande att den totala
kopeskillingen uppgick till 45 miljoner norska kronor (cirka 47 Mkr) motsvarande
40 miljoner norska kronor pa skuldfri basis. Overford ersittning kontant blev 47
Mkr. Koncerngoodwill 6kade med 2 Mkr till 22 Mkr. Férvirvsanalysen ir fortsatt
preliminir.

AKTIEN
Midsonas A-aktie och B-aktie ir noterade pd Nasdaq Stockholm Small Cap List
under benamningen MSON A respektive MSON B.

Det totala antalet aktier var vid periodens utging 22 744 790 aktier, férdelade
pa 379 932 A-aktier och 22 364 858 B-aktier. Antalet roster var vid periodens
utgdng 26 164 178 roster, dir en A-aktie motsvarar tio réster och en B-aktie en
rost. Aktiens kvotvirde var 20,00 kr.

Under perioden januari-mars 2015 omsattes 1 232 317 aktier. Hogsta betalkurs
for B-aktien var 35,80 kr medan ligsta betalkurs var 29,30 kr. Den 31 mars notera-
des aktien, senast betalt, till 35,20 kr. Det fanns inga utestdende optionsprogram
vid periodens utging.
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Kalla: SIX Financial Information.



AGARBILD
Stena Adactum AB var den storsta dgaren med 23,5 procent av kapitalet och

25,1 procent av résterna per den 31 mars 2015. De tio storsta dgarna i Midsona
AB (publ) framgér av tabell.

AKTUELL AGARLISTA 31 MARS 2015

De tio storsta aktieigarna i Midsona AB (publ) Antal aktier Andel kapital, %  Andel réster, %
Stena Adactum AB 5 343 228 23,5 25,1
Handelsbanken Fonder AB RE JPMEL 2 104 434 9,2 8,0
Nordea Investment Funds 1 958 000 8,6 7,5
Midelfart Holding AS 157 675 0,7 6,0
Andra AP-fonden 1 366 380 6,0 5,2
Peter Wahlberg med bolag 1220 298 54 47
LINC INVEST AB 770 391 3,4 2,9
Férsakringsaktiebolaget Avanza Pension 486 793 2,1 2,4
BP2S PARIS/NO CONVENTION 587 100 2,6 2,2
Tobias Ekman med bolag 480 000 2,1 1,8
Summa 14 474 299 63,6 65,8
Ovriga agare 8 270 491 36,4 34,2
Summa 22 744790 100,0 100,0

Kalla: Euroclear.

Totala antalet dgare (inklusive forvaltarregistrerade) uppgick till 4 329. Andelen
utlandskt agande uppgick till 28,8 procent av antalet aktier pd marknaden. Mer
information om aktiedgarstrukturen finns pd www.midsona.com.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Midsona-koncernen ir i sin verksamhet utsatt f6r bdde operationella risker och
finansiella risker som kan péverka resultaten i mindre eller storre omfattning.
Bedémningen ir att inga nya visentliga risker eller osikerhetsfaktorer har till-
kommit. Fér en detaljerad redogorelse av risker och osikerhetsfaktorer hinvisas
till arsredovisning 2014.

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Att uppritta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kriver att foretags-
ledningen gér bedomningar och uppskattningar samt gor antaganden som paverkar
tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgdngar,
skulder, intikter och kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa upp-
skattningar och bedomningar.

Uppskattningarna och antagandena ses 6ver regelbundet. Andringar av upp-
skattningar redovisas i den period @ndringen gors om andringen endast paverkat
denna period, eller i den period dndringen gors och framtida perioder om &nd-
ringen paverkar bide aktuell period och framtida perioder.

For en detaljerad redogorelse, av bedémningar gjorda av foretagsledningen
vid tillimpningen av IFRS som har en betydande inverkan pa de finansiella
rapporterna och gjorda uppskattningar som kan medféra visentliga justeringar i
pafoljande finansiella rapporter hinvisas till rsredovisning 2014.

REDOVISNINGSPRINCIPER
Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board
(IASB), samt tolkningsuttalanden frén International Financial Reporting Interpreta-
tions Committee (IFRIC). Vidare har rekommendation frdn Ridet for finansiell
rapportering, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler f6r koncerner, tillimpats.
Denna deldrsrapport har for koncernen upprittats i enlighet med IAS 34 Del-
grsrapportering, samt i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL). Moderbolagets
rapportering ir upprittad i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL) samt rekom-
mendation frin Radet for finansiell rapportering, RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Aven av Radet for finansiell rapporterings utgivna uttalanden gillande
noterade foretag tillimpas, vilket innebir att moderbolaget tillimpar samtliga
av EU antagna IFRS och uttalanden sé 1dngt detta dr méjligt inom ramen for



arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hinsyn till sambandet mellan
redovisning och beskattning.

De nya standarder och de dndringar i och omarbetningar av standarder samt
nya tolkningsuttalanden (IFRIC) som tridde i kraft 1 januari 2015 hade inte nigon
effekt p& koncernens redovisning for de forsta tre manaderna 2015. I 6vrigt har
samma redovisningsprinciper och berikningsmetoder tillimpats som i den senast
avgivna arsredovisningen. For detaljerad information om redovisningsprinciperna
hinvisas till drsredovisning 2014.

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

Halvérsrapport januari-juni 2015 17 juli 2015
Delarsrapport januari-september 2015 23 oktober 2015
Bokslutskommuniké 2015 februari 2016

Malmé den 28 april 2015
Midsona AB (publ)

STYRELSEN

GRANSKNING AV REVISOR
Denna delarsrapport har inte varit foremal f6r granskning av bolagets revisor.



RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG, KONCERNEN

Mkr Jan-mars 2015 Jan-mars 2014  Rullande 12-man Helar 2014
Nettoomsittning 232 241 911 920
Kostnad fér salda varor -133 -133 -499 -499
Bruttoresultat 99 108 412 421
Férsiljningskostnader -75 -71 -275 227
Administrationskostnader -24 -22 -89 -87
Ovriga rérelseintikter 1 2 5 6
Ovriga rérelsekostnader 0 -1 -1 2
Rérelseresultat 1 16 52 67
Finansiella intakter 0 0 1 1
Finansiella kostnader -2 2 9 -9
Resultat fére skatt -1 14 44 59
Skatt pa periodens resultat 0 -2 6 4
Periodens resultat -1 12 50 63
Periodens resultat fordelas pa:

Moderbolagets aktieigare (Mkr) -1 12 50 63
Resultat per aktie fére och efter utspadning

hanférligt till moderbolagets aktiedgare (kr) -0,04 0,53 2,18 2,75
Antal aktier (tusen)

Per balansdagen 22 745 22 745 22 745 22 745
Genomsnittligt under perioden 22 745 22 745 22 745 22 745
TOTALRESULTATRAKNI NG, KONCERNEN

Mkr Jan-mars 2015 Jan-mars 2014 Rullande 12-man Helar 2014
Periodens resultat -1 12 50 63
Poster som inte kan omféras till periodens resultat

Omvirdering av fsSrmansbestimda pensionsplaner - 0 0

Skatt hanforlig till poster som inte kan aterféras till periodens resultat - 0

Poster som inte kan omféras till periodens resultat - 0

Poster som har omforts eller kan omféras till periodens resultat

Periodens omrikningsdifferenser vid omrakning av utlindska verksamheter 9 5 5 1
Poster som har omférts eller kan omféras till periodens resultat 9 5 5 1
Periodens &vrigt totalresultat 9 5 5 1
Periodens totalresultat 8 17 55 64
Periodens totalresultat fordelas pa:

Moderbolagets aktiesgare (Mkr) 8 17 55 64




BALANSRAKNING | SAMMANDRAG, KONCERNEN

Mkr 31 mars 2015 31 mars 2014 31 dec 2014
Immateriella anldggningstillgangar’ 883 849 875
Materiella anlaggningstillgangar 9 10 9
Langfristiga fordringar 0 0 0
Uppskjutna skattefordringar 49 43 48
Anlaggningstillgangar 941 902 932
Varulager 104 101 100
Kundfordringar 105 116 100
Skattefordringar 2 0 2
Ovriga fordringar? 1 0 3
Férutbetalda kostnader och upplupna intikter 12 12 12
Likvida medel 38 44 50
Omsittningstillgangar 262 273 267
Tillgdngar 1203 1175 1199
Aktiekapital 455 455 455
Ovrigt tillskjutet kapital 186 209 186
Reserver 17 12 8
Balanserad vinst, inklusive periodens resultat 101 51 102
Eget kapital 759 727 751
Langfristiga rantebarande skulder 150 150 148
Ovriga langfristiga skulder 4 6 4
Uppskjutna skatteskulder 81 76 80
Langfristiga skulder 235 232 232
Kortfristiga rdntebdrande skulder 42 33 53
Leverantérsskulder 93 102 88
Ovriga kortfristiga skulder? 28 31 35
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 46 50 40
Kortfristiga skulder 209 216 216
Skulder 444 448 448
Eget kapital och skulder 1203 1175 1199
Stillda sakerheter 772 745 751
Ansvarsférbindelser - - -
" Immateriella tillgangar
Mkr 31 mars 2015 31 mars 2014 31 dec 2014
Varumirken 342 332 344
Goodwill 534 509 524
Ovriga immateriella anldggningstillgangar 7 8 7
Summa 883 849 875
2 Verkligt virde och redovisat i balansrikningen
Mkr 31 mars 2015 31 mars 2014 31 dec 2014
Tillgdngar
Fi iella instrument redovisade till verkligt véirde
Valutaterminer3 1 0 1
Summa 1 0 1
Finansiella instrument ej redovisade till verkligt viirde
Ovriga fordringar 0 0 2
Summa 0 0 2
Summa dvriga fordringar 1 0 3
Skulder
Fi iella instrument redovisade till verkligt véirde
Valutaterminer3 0 0
Summa 0 0
Finansiella instrument ej redovisade till verkligt viirde
Ovriga kortfristiga skulder 28 31 35
28 31 35
Summa évriga kortfristiga skulder 28 31 35

3 Koncernen innehar finansiella instrument i form av valutaterminskontrakt som redovisas till verkligt vérde i balansrikningen. Det verkliga virdet har fér samtliga kontrakt vérderats utifran direkt eller indirekt observerbar marknads-
data, dvs. niva 2 enligt IFRS 13. For 6vriga finansiella instrument 6verensstammer i allt vasentligt verkligt virde med bokfért virde. For ytterligare information hénvisas till not 29 arsredovisning 2014.



FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG, KONCERNEN

Ovrigt tillskjutet

Balanserad vinst,
inkl. periodens

Mkr Aktiekapital kapital Reserver resultat Eget kapital
Ingéende eget kapital 2014-01-01 455 209 7 39 710
Periodens resultat - - 12 12
Periodens &vrigt totalresultat - 5 - 5
Periodens totalresultat - - 5 12 17
Utgaende eget kapital 2014-03-31 455 209 12 51 727
Ingaende eget kapital 2014-04-01 455 209 12 51 727
Periodens resultat - - - 51 51
Periodens &vrigt totalresultat - - -4 - -4
Periodens totalresultat - - -4 51 47
Utdelning - -23 - -23
Transaktioner med koncernens igare - -23 - - -23
Utgaende eget kapital 2014-12-31 455 186 8 102 751
Ingaende eget kapital 2015-01-01 455 186 8 102 751
Periodens resultat - - -1 -1
Periodens &vrigt totalresultat - - 9 - 9
Periodens totalresultat - - -1 8
Utgaende eget kapital 2015-03-31 455 186 17 101 759
KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG, KONCERNEN

Jan-mars Jan-mars Rullande Helar
Mkr 2015 2014 12-man 2014
Resultat fére skatt -1 14 44 59
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet 14 3 27 16
Betald inkomstskatt 0 -1 -1 2
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férandringar i rérelsekapital 13 16 70 73
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -3 -5 3 1
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 2 -1 10 1
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 6 7 -20 -19
Férandringar i rérelsekapital 1 -9 -7 -17
Kassafléde fran den lI6pande verksamheten 14 7 63 56
Férvirv av foretag eller verksamheter -16 -16 -52 -52
Forvarv avimmateriella anlidggningstillgangar 0 0 -1 -1
Férvary av materiella anldggningstillgangar - -1 -1 -2
Férsiljning av materiella anlaggningstillgangar - 1 0 1
Kassafléde fran investeringsverksamheten -16 -16 -54 -54
Kassafléde efter investeringsverksamheten 2 -9 9 2
Amortering av lan -1 -10 8 9
Lamnad utdelning - - -23 -23
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -1 -10 -15 -14
Periodens kassafléde -13 -19 -6 -12
Likvida medel vid periodens bérjan 50 62 44 62
Omrikningsdifferens i likvida medel 1 1 0 0
Likvida medel vid periodens slut 38 44 38 50




KVARTALSDATA, KONCERNEN

2015 2014 2014 2014 2014 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012

Mkr Kv1 Kv 4 Kv3 Kv 2 Kv1 Kv 4 Kv3 Kv 2 Kv1 Kv 4 Kv3 Kv 2
Kvarvarande verksamheter

Nettoomsittning 232 228 228 223 241 225 229 220 242 223 215 210
Kostnad fér salda varor -133 124 <123 -119 -133 -124 123 -116 -132 -120 -117 -113
Bruttoresultat 99 104 105 104 108 101 106 104 110 103 98 97
Férsaljningskostnader -75 -65 -64 -7 -7 -64 -69 -71 -74 -66 -64 -73
Administrationskostnader -24 22 -20 -23 -22 221 19 -21 -18 -22 -18 -20
Ovriga rérelseintikter 1 1 1 2 2 1 1 1 1 5 2 2
Ovriga rérelsekostnader 0 -1 0 0 -1 -1 0 0 -3 -3 -2 -3
Rorelseresultat 1 17 22 12 16 16 19 13 16 17 16 3
Finansiella intdkter 0 1 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0
Finansiella kostnader -2 -3 2 2 2 -3 2 -4 -3 -4 -3 -4
Resultat fore skatt -1 15 20 10 14 14 17 9 13 13 13 -1
Skatt pa periodens resultat 0 10 -2 -2 2 2 0 0 20 0 -1
Periodens resultat fran kvarvarande

verksamheter -1 25 18 8 12 12 17 9 13 33 13 2
Avvecklad verksamhet

Resultat for avvecklad verksamhet,

netto efter skatt - - - - - - - - -15
Periodens resultat -1 25 18 8 12 12 17 9 13 33 13 17
Poster av engdngskaraktdir

Poster av engangskaraktir ingaende

i rorelseresultatet 10 - - -2 -1 0 - -4 -1 -1
Rérelseresultat fére poster av

engangskaraktar n 17 22 10 15 16 19 13 16 13 15 2
Av- och nedskrivningar

Av- och nedskrivningar ingéende

i rorelseresultatet 4 4 3 4 3 4 3 4 3 3 3 3
Rérelseresultat fére avskrivningar och

nedskrivningar (EBITDA) 5 21 25 16 19 20 22 17 19 20 19 6
Kassafléde fran den |pande verksamheten 14 15 23 1 7 35 19 0 34 36 -4 -2
Antal anstallda, per balansdagen 163 167 152 150 154 157 162 169 145 143 135 133
SEGMENTREDOVISNING | SAMMANDRAG, KONCERNEN

Januari-mars
Koncerngemen-
Sverige Norge Finland samma funktioner Koncernen

Mkr 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Nettoomsittning, extern 100 108 104 102 28 31 0 0 232 241
Nettoomsittning, koncernintern 8 6 0 1 - - -8 -7 - -
Nettoomsattning 108 114 104 103 28 31 -8 -7 232 241
Rérelsekostnader, externa -108 -103 -90 -88 22/ 23 -1 -1 -231 -225
Rérelsekostnader, koncerninterna -2 -3 -5 -3 4 -4 1 10 - -
Rorelsekostnader -110 -106 -95 91 -26 -27 0 -1 -231 -225
Rérelseresultat, oférdelat 2 8 9 12 2 4 -8 -8 1 16
Finansiella poster -2 2
Resultat fore skatt -1 14
Visentliga intikts-och kostnadsposter som

redovisas i resultatrikningen:

Avskrivningar 0 -1 1 -1 -1 0 -2 -1 -4 -3
Avsittning kostnader fér

omstrukturering av rérelse -10 - - - - - - - -10 -
Aterforing skuldférd kopeskilling

tidigare ars férvirv - - - 1 - - - - - 1
Medelantal anstillda 52 57 86 70 20 21 8 8 166 156
Antal anstallda, per balansdagen 50 57 85 68 20 21 8 8 163 154




NYCKELTAL, KONCERNEN

Jan-mars Jan-mars Rullande Helar
Mkr 2015 2014 12-man 2014
Nettoomsittningstillvixt, % -3,7 -0,4 -0,4 0,4
Bruttomarginal, % 42,7 44,8 45,2 45,8
Rérelsemarginal fére poster av engangskaraktir, % 4,7 6,2 6,6 7,0
Rérelsemarginal, % 0,4 6,6 5,7 7,3
Vinstmarginal, % -0,4 58 4,8 6,4
Genomsnittligt sysselsatt kapital, Mkr 952 906 931 927
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 0,1 1,8 57 7,3
Avkastning pa eget kapital, % neg. 1,7 6,7 8,6
Nettoskuld, Mkr 154 139 154 151
Nettoskuld/EBITDA, ggr 2,3 1,9
Nettoskuldsittningsgrad, ggr 0,2 0,2 0,2 0,2
Rantetackningsgrad, ggr 0,5 8,0 5,9 7,6
Soliditet, % 63,1 61,9 63,1 62,6

DEFINITIONER

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat fére skatt plus finansiella kostnader i férhallande
till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Bruttomarginal
Bruttoresultat i férhallande till nettoomsittning.

EBITDA
Rérelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar
pa materiella och immateriella anliggningstillgangar.

Nettoomsittningstillvaxt
Arets nettoomsittning minus féregaende ars netto-

omsittning i férhallande till féregaende ars nettoomsittning.

Nettoskuld
Rintebarande avsittningar och ridntebirande skulder

minskat med likvida medel inklusive kortfristiga placeringar.

Nettoskuld/EBITDA

Nettoskuldsattning i forhallande till rérelseresultat fére
avskrivningar och nedskrivningar pa materiella och
immateriella anlaggningstillgangar.

Nettoskuldsittningsgrad
Nettoskuldsittning i férhallande till eget kapital.

Organisk férindring
Jamférelsetal ar éver ar justerade for omrikningseffekter
vid konsolidering samt fér fériandringar i strukturen.

Rintetickningsgrad
Resultat fére skatt plus rantekostnader i forhallande till
rantekostnader.

Rérelsemarginal
Rérelseresultat i férhallande till nettoomsittning.

Soliditet
Eget kapital vid periodens utgang i férhallande till
balansomslutningen.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning med avdrag fér icke rdntebdrande
skulder och uppskjuten skatteskuld.

Utdelningsandel
Féreslagen/beslutad utdelning per aktie i férhallande
till resultat per aktie.

Vinstmarginal
Resultat fére skatt i férhallande till nettoomsittningen.

Fér ytterligare definitioner hénvisas till arsredovisningen 2014.



RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG, MODERBOLAGET

Jan-mars Jan-mars Rullande Helar
Mkr 2015 2014 12-man 2014
Nettoomsittning 6 6 23 23
Férsiljningskostnader 0 0 0 0
Administrationskostnader -9 9 -34 -34
Ovriga rérelseintikter 1 1 6 6
Ovriga rérelsekostnader -1 1 -4 -4
Rérelseresultat 3 3 9 -9
Resultat fran andelar i dotterbolag 0 7 39 46
Finansiella intdkter 5 3 10 8
Finansiella kostnader -1 1 -6 -6
Resultat efter finansiella poster 1 6 34 39
Bokslutsdispositioner 2 2
Resultat fore skatt 1 6 36 41
Skatt pa periodens resultat 3 3
Periodens resultat 1 6 39 44
TOTALRESULTATRAKNING, MODERBOLAGET

Jan-mars Jan-mars Rullande Helar
Mkr 2015 2014 12-man 2014
Periodens resultat 1 6 39 44
Periodens &vrigt totalresultat -
Periodens totalresultat 1 6 39 44
BALANSRAKNING | SAM MANDRAG, MODERBOLAGET
Mkr 31 mars 2015 31 mars 2014 31 dec 2014
Immateriella anldggningstillgangar 2 2 2
Materiella anlaggningstillgangar 1 1 1
Andelar i dotterbolag 481 482 482
Fordringar hos dotterbolag 245 254 242
Uppskjutna skattefordringar 15 12 15
Finansiella anliggningstillgangar 741 748 739
Anliggningstillgangar 744 751 742
Fordringar hos dotterbolag 44 18 48
Ovriga fordringar 4 5 4
Likvida medel 1 1
Omsittningstillgangar 49 23 53
Tillgangar 793 774 795
Aktiekapital 455 455 455
Reservfond 57 57 57
Balanserade vinstmedel, inklusive periodens resultat och 6vriga reserver 76 60 75
Eget kapital 588 572 587
Skulder till kreditinstitut 95 95 95
Skulder till dotterbolag 1 2 2
Langfristiga skulder 96 97 97
Skulder till kreditinstitut 41 33 52
Skulder till dotterbolag 61 64 53
Ovriga kortfristiga skulder 7 8 6
Kortfristiga skulder 109 105 m
Eget kapital och skulder 793 774 795




Midsonal dr ett av de ledande konsumentvaruforetagen i Norden som
verkar inom en vixande marknad for hélsa och vilbefinnande. Var attraktiva
produktportfolj, med vilkédnda produkter, dr inriktad pa att gora det littare
for alla mdnniskor att sjilva bidra till ett sundare liv i vardagen. Affdrsmodellen
bygger pa starka varumdrken med bra marknadspositioner, innovationer, en
effektiv marknads- och distributionsstruktur. Midsonas A-aktie och B-aktie dr
sedan 1999 noterade pd Nasdaq Stockholm i sektorn dagligvaror.

Klar vision

Visionen ir att bli det ledande bolaget inom hilsa
och vilbefinnande i Norden.

Tydliga strategier

®  Tillvixt av prioriterade varumirken — Vi prioriterar
egna starka varumirken tillsammans med ett antal
utvalda licensierade varumirken, som vi utvecklar
pa vara huvudmarknader Sverige, Norge och Fin-

land.

B Lonsamhetsoptimering av produktportféljen — Vi
arbetar kontinuerligt med att analysera varumirkes-
portfoljen med avsikten att satsa pa de produkter
som kan leverera den bista marginalen och utveckla
eller avveckla de som inte bedéms uppna acceptabel
lénsamhetsniva.

®  Nya tillvixtomraden — Vi investerar aktivt i bland
annat forvirv for att etablera oss inom nirliggande
produktomriden.

®  Effektiv organisation — Vi arbetar aktivt for en
vid varje tillfille optimal organisation och en sinkt
kostnadsniva i bolaget.

Starka prioriterade varumarken

Midsonas viktigaste tillgdng ar ett antal egna
varumérken som vi kontinuerligt utvecklar. De
star fér 55 procent av koncernens varuférsiljning.
Av dessa har vi valt att prioritera sju som vi be-
démer har en potential att utvecklas sarskilt val;

s DALBLADS®

MyccA Miwana

Langsiktiga finansiella mal
Langsiktiga finansiella mal faststillda av styrelsen i
Midsona AB (publ) under det andra kvartalet 2013.

B Nettoomsittningstillvixt 10 procent, genom
organisk tillvixt och férvirv.

®  En rorelsemarginal >10 procent.

Ett forhallande mellan nettoskuldsattning/
rorelseresultat fore avskrivningar pa materiella-
och immateriella anldggningstillgdngar (EBITDA)
<2 ganger.

Over tid limna en utdelning >30 procent av
resultat efter skatt.

naturdiet

NUTRITION AB

Supernature

TOLONEN

Midsona AB (publ)
Organisationsnummer: 556241-5322
Besoksadress: Dockplatsen 16, Malmdo
Postadress: Box 210 09, SE-200 21 Malmé
Telefon: +46 40 601 82 00
E-post: info@midsona.com
Webbplats: www.midsona.com



