midsona

Forbattrad EBITDA
och stigande marginaler

Juli-september 2017 (tredje kvartalet) Januari-september 2017 (nio manader)

® Nettoomsattningen uppgick till 579 Mkr (522). ® Nettoomsattningen uppgick till 1 594 Mkr (1 223).

® Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar, EBITDA, uppgick ® Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar, EBITDA, uppgick
till 52 MKkr (42), fore poster av engangskaraktar, motsvarande till 131 Mkr (88), fére poster av engangskaraktdr, motsvarande
en marginal pa 9,0 procent (8,0). en marginal pa 8,2 procent (7,2).

® Periodens resultat uppgick till 11 Mkr (7), motsvarande ett ® Periodens resultat uppgick till 50 Mkr (29), motsvarande ett
resultat per aktie pa 0,25 kr (0,25) fére och efter utspadning. resultat per aktie pa 1,15 kr (1,02) fére och efter utspadning.

® Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick ® Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick
till 32 MKr (13). till 98 Mkr (11).

® Midsona tilltradde forvarvet av Bringwell AB (publ) den 4 juli,
ett foretag med en ledande position i norden inom egenvards-
produkter och OTC-lakemedel.

Nyckeltal'

Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Rullande Helar
2017 2016 2017 2016 12 man 2016
Nettoomsattningstillvaxt, % 10,9 42,2 30,3 48,8 343 48,6
Bruttomarginal, % 35,4 333 33,8 35,4 34,1 35,4
EBITDA-marginal, fore poster av engangskaraktar, % 9,0 8,0 8,2 7.2 8,4 7.7
EBITDA-marginal, % 5.2 4,4 6,8 5,6 7,0 6,1
Rérelsemarginal, fore poster av engangskaraktar, % 7.4 6,7 6,6 5,7 6,9 6,3
Rérelsemarginal, % 3,6 31 53 4,1 5,5 4,7
Vinstmarginal, % 2,8 1,5 41 2,7 43 33
Genomsnittligt sysselsatt kapital, Mkr 2175 1684 2184 1663 2210 1636
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 5.2 51
Avkastning pa eget kapital, % 5,4 4,0
Nettoskuld, Mkr 703 1085 703 1085 703 662
Nettoskuld / EBITDA, ggr 4,8 6,2
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,5 1,2 0,5 1,2 0,5 0,5
Réntetackningsgrad, ggr 4,2 19 4,7 2,8 4,6 33
Soliditet, % 52,0 351 52,0 351 52,0 51,5

' Midsona vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS. For definitioner och avstamningar mot IFRS hanvisas till sidan 15 i delarsrapporten och arsredovisning 2016.
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Peter Asberg, VD och koncernchef

KVARTAL 3
579 Mkr

Omsattning

52 Mkr

Resultat fore av-och nedskrivningar
(EBITDA), fore engangsposter

Koncernchefens kommentar

Fortsatt forbattrad férsaljning och resultat

Midsonas forsdljning tredje kvartalet 6kade med 11 procent och uppgick till 579 mkr (522). Det under-
liggande operativa resultatet, matt som EBITDA fore engangsposter, blev 52 MKr (42) och ar det basta
nagonsin i koncernens historia. EBITDA-marginalen 6kade till 9,0 procent (8,0). Marginalférbattringen
ar huvudsakligen ett resultat av koncernens langsiktiga férandringsarbete.

Forvarvet av Bringwell strategiskt viktigt

Midsona tilltradde forvarvet av Bringwell i borjan av det tredje kvartalet. Det ar strategiskt viktigt da
det vasentligt forstarker foretagets position i segmentet for egenvardsprodukter. Bringwell har ett
antal starka egna varumarken sasom Eskimo-3, Mivitotal och Kan Jang. Dartill representerar de bland
annat ProbiMage och Membrasin. Midsona ser goda méjligheter att utveckla Bringwells starka varu-
marken. Integrationen av Bringwell i Midsonas verksamhet paborjades under det tredje kvartalet.
Redan i det tredje kvartalet har integrationen kommit langt och alla relaterade omstrukturerings-
kostnader ar tagna. Forvarvet vantas som tidigare meddelats realisera kostnadssynergier fran effektivi-
sering inom forsaljning, marknadsforing och administration. Synergierna uppskattas till 50-60 miljoner
kronor pa arsbasis och de forvantas vara fullt realiserade vid utgangen av 2018. Det finns dven mojlig-
heter till tillvaxtsynergier genom 6kad foérsaljning till f6ljd av att bolagen har kompletterande produkter
och forsaljningskanaler.

Konsolidering av den nordiska marknaden via férvarv

Midsona har som vision att bli ledande i Norden inom halsa och vdlbefinnande. Nar visionen lanserades
byggde den pa insikten att marknaden var fragmenterad och med fa starka varumdrken. Midsona har under
de senaste aren forvarvat ett till tva bolag per ar i Norden och darmed aktivt deltagit i konsolideringen av
marknaden. Férvarven har integrerats i Midsona och betydande synergier har dairmed kunnat realiseras.
Forvarvade varumarken har foradlats och lanserats i nya kanaler och pa nya geografiska marknader.
Midsona ar idag ledande inom halsa och valbefinnande i Norden. Vi ser fortsatta mojligheter till tillaggs-
forvarv, men huvudfokus i Norden kommer framover att ligga pa att skapa organisk tillvaxt for vara
prioriterade varumarken. Dessutom ska kostnadseffektiviteten successivt forbattras genom langsiktigt
forandringsarbete.

Blicken mot Europa

I och med att vi skapat en marknadsledande plattform i Norden ar det nu naturligt att lyfta blicken
mot Europa. Under varen har vi gjort en analys av marknaden for hdlsa och védlbefinnande i Europa.
Vi har kunnat konstatera att den ar fragmenterad pa samma vis som den nordiska da vi startade var
forvarvsresa. Foretradesvis bestar marknaden av privatigda bolag med positioner i ndgon eller nagra
nischer. Vi har identifierat ett antal intressanta objekt och kommer nu att borja underséka moéjligheterna
till forvarv.

Fortsatta mojligheter till forsaljningstillvaxt och resultatférbattring

Den starka utvecklingen till trots ar bedémningen att det finns mojligheter till fortsatt férsaljnings-
0kning och resultatférbattring genom att accelerera tillvixten for vara varumarken, fortsatt langsiktigt
forandringsarbete, integrera forvarvade Bringwell samt fler forvarv. Vi har natt var vision att bli ledande
inom halsa och vélbefinnande i Norden. Det har varit en framgdangsrik resa som kontinuerligt skapat
aktiedgarvarde. Det ar nu naturligt att hdja ambitionsnivan. Vi forbereder for nya forvarv utanfor
Norden med visionen att pa sikt bli ett av de ledande bolagen inom halsa och vélbefinnande i Europa.

Peter Asberg

VD och koncernchef

MIDSONA AB (PUBL) * ORGANISATIONSNUMMER 556241-5322 DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2017 - 2



Finansiell information

Nettoomsittning Nettoomsattning
Mkr Mkr

800 2500 .
: : Juli-september

Nettoomsattningen uppgick till 579 Mkr (522), en 6kning med 11 procent. Justerat for strukturella
forandringar minskade nettoomsattningen med 2 procent. Generellt var forsaljningen svag i juli pa
samtliga geografiska marknader for att under augusti och september aterhamta sig pa ett bra satt.
Koncernens atta prioriterade varumarken hade en forsaljningstillvaxt pa 2 procent.

Forsaljningen 6kade for Sverige, Finland och Danmark, medan den var i niva med féregdende ar
for Norge. For Sverige var forsaljningsutvecklingen delvis driven av forvarvad affairsvolym. Den svenska
marknaden for ekologiska produkter ar fortsatt i tillvaxt, men den vaxer i lagre takt an tidigare. For-
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o s aore oy saljningen péaverkades dven fortsatt negativt av vissa leveransproblem till kunder till f6ljd av saval
S produktionsstérningar hos leverantorer som interna processer under intrimning, kopplade till forvarv.
= Rullande 12 ménader Problemen ska vara helt 10sta under det fjarde kvartalet. I Norge starkte flera varumarken sin stallning

ihandeln med god forsdljningstillvaxt, trots ett pagdende ompositioneringsarbete i forsaljningen till
den norska dagligvaruhandeln. Férsaljningsutvecklingen for Finland var stark, dar flera varumarken
starkte sin stllning i handeln, trots en 6kad konkurrens fran handelns egna varumarken inom vissa
kategorier. Det kommer positiva signaler fran den finska handeln om tillvaxt efter en tids negativ
utveckling. Férsdljningsutvecklingen fér Danmark var delvis driven av forvarvad affarsvolym. Forsalj-
ningen var stabil pa sdvdl den danska marknaden som i exportverksamheten for varuméarket Urtekram.
Ett mindre distributions- och foérsaljningsuppdrag i Danmark sades upp i perioden pa grund av ddlig
lonsambhet.
Januari-september
* Forvarvade varumaérken, Kung Mar- Nettoomsattningen uppgick till 1 594 Mkr (1223), en 6kning med 30 procent. Justerat for strukturella

katta och Helios, jamfors i perioden forandringar minskade nettoomséttning med 1 procent. Koncernens atta prioriterade varumarken

januari-september mot forsdljningen . . o

samma period féregaende ar trots att uppvisade en tillvaxt pa 3 procent*.

Midsona d4 inte dgde varumirkena Forsaljningen 6kade vasentligt for bade Sverige och Norge framfor allt driven av férvarvade

for perioden januari-juni. forsaljningsvolymer.
Bruttoresultat

Juli-september

Bruttoresultatet uppgick till 205 Mkr (174), motsvarande en bruttomarginal pa 35,4 procent (33,3). Brutto-
marginalen paverkades positivt i perioden av inforlivandet av Bringwell, med sin tyngdpunkt i kategorier
med generellt hdgre bruttomarginal. Dessutom var kund- och produktmix gynnsam pa nagra geografiska
marknader.

Januari-september

Bruttoresultatet uppgick till 538 MKkr (433), motsvarande en bruttomarginal pa 33,8 procent (35,4). Brutto-
marginalen paverkades framfor allt negativt av den 6kade andelen forsaljning till dagligvaruhandeln med
generellt ldgre marginaler relaterat till forvarvet Internatural. En till viss del ogynnsam valutautveckling
under det forsta halvdret satte dven press pa bruttomarginalen. Inforlivandet av Bringwell kommer
successivt forbattra bruttomarginalen.

EBITDA, fore poster av Rorelseresultat
engangskaraktir
Mk Mk Juli-september

50,

Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar, EBITDA, uppgick till 30 Mkr (23), motsvarande en marginal
pa 5,2 procent (4,4). EBITDA, fore poster av engangskaraktar, uppgick till 52 Mkr (42), motsvarande en
| marginal pad 9,0 procent (8,0). Periodens avskrivningar uppgick till -9 Mkr (-7), fordelade pa immateriella
i anliaggningstillgangar -6 Mkr (—4) och materiella anldggningstillgangar -3 Mkr (-3). Rorelseresultatet
‘ uppgick till 21 Mkr (16), med en rdrelsemarginal pa 3,6 procent (3,1).

Det forbattrade rorelseresultatet, fore poster av engangskaraktar, och rorelsemarginalen var framst
hanforlig till Sverige till foljd av hogre forsaljningsvolymer, planenliga realiserade synergier fran for-
varv och god kostnadskontroll. Norge hade ett rorelseresultat, fore poster av engangskaraktdr, i niva

Vv o med foregdende ar. Forandrade marknadsforutsattningar i den norska dagligvaruhandeln tillsammans
. med vissa merkostnader paverkade rorelseresultatet negativt. Finland forbéttrade rorelseresultat och
. iﬁifjlm ménader rorelsemarginal i huvudsak till f6ljd av en hogre forsaljningsvolym med en gynnsam kund- och produkt-
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mix samt god kostnadskontroll. For Danmark blev rorelseresultatet ldgre jamfort med féregdende ar till
foljd av hogre fasta forsdljningskostnader pa den danska marknaden, som inte fullt ut absorberades av
en motsvarande forsaljningstillvaxt, samt temporara merkostnader saval kopplade till egen produk-
tionsenhet som till byte av underleverantorer for att sakerstdlla en fortsatt hog produktkvalitét.

Januari-september
Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar, EBITDA, uppgick till 109 Mkr (68), motsvarande en marginal
pa 6,8 procent (5,6). EBITDA, fore poster av engangskaraktar, uppgick till 131 Mkr (88), motsvarande en
marginal pa 8,2 procent (7,2). Periodens avskrivningar uppgick till -25 Mkr (-18), férdelade pa immateriella
anldggningstillgdngar -17 Mkr (-11) och materiella anldggningstillgangar -8 Mkr (—7). ROrelseresultatet
uppgick till 84 Mkr (50), med en rérelsemarginal pa 5,3 procent (4,1).

Det forbattrade rorelseresultatet, fore poster av engangskaraktdr, och rérelsemarginalen var framst
hénforlig till Sverige och Norge genom bade hogre forsdljningsvolymer och realiserade synergier fran
forvarv.

Poster av engangskaraktar (jamforelsestérande poster)

Juli-september

I rorelseresultatet ingick poster av engangskaraktar med 22 MKkr (19) relaterade till férvarvet av
Bringwell, varav 17 Mkr utgjorde omstruktureringskostnader och 5 Mkr utgjorde forvarvsrelaterade
kostnader. I jaimfOrelseperioden ingick poster av engangskaraktdr relaterade till forvarvet Internatural.

Januari-september

I rorelseresultatet ingick poster av engangskaraktar med 22 Mkr (20) relaterade till forvarvet av
Bringwell. I jamforelseperioden ingick poster av engangskaraktdr i huvudsak relaterade till forvarvet
Internatural.

Finansiella poster

Juli-september

Finansiella poster, netto, uppgick till -5 Mkr (-8), varav rantekostnader for externa ldn till kreditinstitut
uppgick till -4 Mkr (-7). Rantekostnader till kreditinstitut minskade till f6ljd av att jamforelseperioden
belastades med rantekostnader for en bryggfinansiering om 400 Mkr avseende forvarv av Internatural,
vilken amorterades under det fjarde kvartalet 2016.

Januari-september

Finansiella poster, netto, uppgick till -18 Mkr (-17), varav rantekostnader for externa lan till kreditinstitut
uppgick till -13 Mkr (-11). Rantekostnader till kreditinstitut 6kade till f6ljd av en hdgre skuldsattning
fran genomforda rorelseférvarv under 2016 och 2017.

Periodens resultat

Juli-september

Periodens resultat uppgick till 11 Mkr (7), motsvarande ett resultat per aktie pa 0,26 kr (0,25) fére och
efter utspadning. Skatt pa periodens resultat uppgick till -5 Mkr (-1), varav -1 Mkr (-5) utgjordes av
aktuell skatt och —4 Mkr (4) av uppskjuten skatt. Den effektiva skattesatsen fér perioden var 28,6 pro-
cent. Den 6kade innevarande kvartal till foljd av att forvarvsrelaterade kostnader inte ar skattemassigt
avdragsgilla.

Januari-september

Periodens resultat uppgick till 50 Mkr (29), motsvarande ett resultat per aktie pa 1,16 kr (1,02) fére
och efter utspadning. Skatt pa periodens resultat uppgick till <16 Mkr (—4), varav -3 Mkr (-8) ut-
gjordes av aktuell skatt och -13 MKr (4) av uppskjuten skatt. Den effektiva skattesatsen for perioden
var 24,4 procent.
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Kassaflode fran den Kassaflode
lIopande verksamheten

Juli-september

Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick till 32 Mkr (13), i huvudsak till foljd av ett vasentligt
starkare kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forandringar i rorelsekapital. Kassaflode fran
investeringsverksamheten uppgick till -79 MKkr (-805) och utgjordes av forvarv av rérelse —64 Mkr (-800)
samt investeringar i materiella och immateriella anldaggningstillgangar —15 Mkr (-5). Kassaflode fran fi-
nansieringsverksamheten uppgick till 49 MKkr (836) till foljd av emissionskostnader fran apportemission
-1 Mkr, upptagna lan 60 Mkr (800) och amortering av lan och leasingskulder 10 Mkr (-11). I jamforelse-
perioden ingick en férandring i utnyttjande av befintlig checkkredit 47 Mkr.

Mkr

ol M (HEm Januari-september

| | | Kassaflode fran den l6pande verksamheten forbattrades till 98 Mkr (11), till foljd av bade en starkare
lopande verksamhet och en lagre kapitalbindning i saval varulager som i rorelsefordringar jamfort
med motsvarande period foregdende ar. Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick —-86 Mkr

2014 2015 2006 2017 (-813), medan kassafldde fran finansieringsverksamheten uppgick till 1 Mkr (836).

B kvartal
@ Rullande 12 manader

Likviditet och finansiell stdllning

Likvida medel uppgick till 74 Mkr (101) och det fanns outnyttjade krediter pa 100 Mkr (39) vid periodens
utgdng. Nettoskulden uppgick till 703 Mkr (1085) vid periodens slut och 6kade under kvartalet med

51 Mkr, framst hanforligt till lan taget i samband med férvarvet av Bringwell. Nettoskuldsattnings-
graden var 0,5 ggr (1,2). Forhdllandet mellan nettoskulden och EBITDA pa rullande 12 manaders basis
var 4,8 ggr (11,2). Vid utgangen av féoregdende kvartal var forhdllandet mellan nettoskulden och EBITDA
pa rullande 12 manaders basis 4,6 ggr.

Det egna kapitalet uppgick till 1514 Mkr (943). Vid utgdngen av foéregdende kvartal var det egna
kapitalet 1331 Mkr. Forandringarna utgjordes av periodens resultat 11 Mkr, omrakningsdifferenser vid
omrakning av utlandska verksamheter -6 Mkr, nyemission 179 Mkr och nyemissionskostnader -1 Mkr.
Soliditeten var 52 procent (35) vid periodens utgang.

Investeringar

Juli-september

Investeringar i immateriella och materiella anldggningstillgangar uppgick till 15 Mkr (5). Investering-
arna i programvara okade till foljd av ett pdgdende projekt avseende ett nytt koncerngemensamt
affarssystem som planeras rullas ut i koncernen under 2018.

Januari-september

Investeringar i immateriella och materiella anldggningstillgangar uppgick till 22 Mkr (13) och utgjordes
i huvudsak av produktionsrelaterade investeringar och investeringar i programvara. I den danska
produktionsanlaggningen gjordes flera mindre kapacitets- och effektivitetshdjande investeringar
under det forsta halvaret.

Ovrig information

Framtidsutsikter

Konsumentefterfragan for produkter inom hélsa och valbefinnande i allméanhet, och ekologiska produkter
isynnerhet, férvantas oka. Midsona dr val positionerat i attraktiva tillvaxtsegment och beddmningen ar att
koncernen under aret kommer att vixa med en forbattrad EBITDA.

Personal

Medelantalet anstdllda var 343 (302) medan antalet anstdllda vid periodens utgang uppgick till 386 (341).
Det 0kade antalet anstéllda vid periodens utgang var i huvudsak relaterat till férvarvet av Bringwell AB
ijuli 2017. Under innevarande kvartal 6kade antalet anstdllda med 57.

MIDSONA AB (PUBL) * ORGANISATIONSNUMMER 556241-5322 DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2017 - 5



Moderbolaget

Koncernovergripande ledning, administration och IT bedrivs som koncernfunktioner i moderbolaget
Midsona AB (publ).

Nettoomsattningen uppgick till 24 Mkr (17) och avsag i huvudsak fakturering av internt utférda
tjanster. Resultat fore skatt uppgick till =7 Mkr (-6). I resultat fore skatt ingick utdelningar fran dotter-
bolag med 65 Mkr och nedskrivning av aktier i dotterbolag med 51 MKkr. Finansiella kostnader 6kade
till foljd av bade negativa valutaomrakningsdifferenser pa finansiella investeringar och hégre rante-
kostnader for en hogre skuldsattning till kreditinstitut. Likvida medel, inklusive outnyttjade krediter,
uppgick till 163 MKkr (48). Upplaningen fran kreditinstitut var 775 MKkr (1177) vid periodens utgang. I
jamforelseperioden ingick ldn om 400 Mkr utgérande bryggfinansiering for férvarvet av Internatural
under det tredje kvartalet 2016, vilken amorterades under det fjarde kvartalet 2016. Antalet anstallda
var 11 (9) pa balansdagen.

For moderbolaget avsag 24 Mkr (17) motsvarande 100 procent (100) av periodens forsaljning och
3 Mkr (2) motsvarande 8 procent (9) av periodens inkdp dotterbolag inom koncernen. Férsdljningen
till dotterbolag avsag i huvudsak administrativa tjanster, medan inkop fran dotterbolag i huvudsak
avsag konsulttjanster och kostnadsersattningar. All prissattning sker pa marknadsmassiga villkor.

Tre av styrelsens ledamoter fakturerar sina styrelsearvoden via egna bolag. Utéver det har det inte
forekommit nagra lan, inkop eller forsaljning med styrelse eller ledande befattningshavare.

Aktien

Midsonas A-aktie och B-aktie dr noterade pa Nasdaq Stockholm Small Cap List under bendamningen
MSON A respektive MSON B.

Det totala antalet aktier var vid periodens utgang 46 008 064 aktier (28 430987), fordelade pa 539 872
A-aktier (359915) och 45468192 B-aktier (28 071072). Antalet roster var vid periodens utgang 50866 912
roster (31670222), dar en A-aktie motsvarar tio roster och en B-aktie en rdst. Under juli 2017 6kade
antalet aktier och roster till f6ljd av den apportemission som genomfordes i samband med férvarvet
av Bringwell AB.

Under perioden januari-september 2017 omsattes 7 105 455 aktier (6 280 906). Hogsta betalkurs fér
B-aktien var 58,25 kr (43,90) medan lagsta betalkurs var 42,40 kr (24,40). Den 29 september noterades
aktien, senast betalt, till 48,00 kr (42,50). FOr jamforelsearet har aktiekurs justerats for nyemission.

Det fanns ett utestaende optionsprogram 2016/2019 vid periodens utgang, som maximalt kan
ge 390.000 nya aktier av serie B vid full konvertering (se drsredovisning 2016). Teckningskursen for
utestdende teckningsoptioner dversteg B-aktiens genomsnittskurs pa balansdagen, varfor resultat
per aktie efter utspadning inte beraknades.

Kurs Omsatt
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Omsatt antal aktier i 1000-tal per manad Kalla: SIX Financial Information
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Agarbild

Stena Adactum AB var den storsta dgaren med 23,8 procent av kapitalet och 28,4 procent av rosterna
per den 30 september 2017. De tio storsta dgarna i Midsona AB (publ) framgar av tabell.

De tio storsta aktiedgarna i Midsona AB (publ)

Stena Adactum AB 10973169 23,8 28,4
Handelsbanken Fonder 3720258 8,1 73
Andra AP-fonden 2521257 5,5 5,0
LINCAB 2083482 4,5 4,1
Nordea Investment Funds 2031905 4,4 4,0
Cliens Fonder 1844900 4,0 3,6
BPSS PAR/FCP ECHIQUIER 1785514 3,9 3,5
Peter Wahlberg med bolag 1534568 3,3 3,0
Humle Kapitalférvaltning AB 1169055 2,5 23
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 1004973 2,2 2,2
Summa 28669081 62,2 63,4
Ovriga dgare 17338983 37,8 36,6
Summa 46008064 100,0 100,0

Kalla: Euroclear

Totala antalet dgare (inklusive forvaltarregistrerade) uppgick till 6547 (5106). I innevarande kvartal
Okade antalet dgare med 533. Andelen utldndskt dgande uppgick till 20,7 procent (18,6) av antalet
aktier pa marknaden. Mer information om aktiedgarstrukturen finns pa www.midsona.com.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernen ar i sin verksamhet utsatt for bade operationella risker och finansiella risker som kan
paverka resultaten i mindre eller storre omfattning. Bedomningen ar att inga nya vasentliga risker
eller osakerhetsfaktorer har tillkommit. For en detaljerad redog0relse av risker och osdkerhetsfaktorer
hénvisas till arsredovisning 2016.

Offentligt uppkoépserbjudande

Den 15 maj ldmnade Midsona AB (publ) ett offentligt uppkdpserbjudande till aktiedgarna i Bringwell
AB (publ) att 6verlata samtliga aktier till Midsona. Bringwell-aktien var upptagen till handel pa handels-
platsen First North, OMX Nasdaq Stockholm. Midsona ansag det fanns starka industriella och finansiella
motiv till transaktionen. Bringwells produktportf6lj och férsdljningskanaler kompletterade Midsona
val. For fullstandiga villkor i det offentliga uppkdpserbjudandet, se pressmeddelande den 15 maj 2017
samt offentliggjort prospekt den 12 juni 2017, publicerat pa www.midsona.com.

Midsona meddelade den 4 juli att samtliga villkor i erbjudandet till aktiedgarna i Bringwell AB var
uppfyllda innebarande att erbjudandet fullféljdes. Nar det initiala acceptfristen l6pte ut den 4 juli
hade aktiedgare i Bringwell accepterat att 6verlata sammanlagt 243625709 aktier med anledning av
erbjudandet, motsvarande cirka 94,4 procent av det totala antalet utestaende aktier och roster
i Bringwell. Midsona forlangde samtidigt acceptperioden for erbjudandet till den 18 juli. Nar den
forlangda acceptfristen 16pte ut hade aktiedgare i Bringwell accepterat att dverlata ytterligare samman-
lagt 9926 059 aktier med anledning av erbjudandet, motsvarande cirka 3,8 procent av det totala antalet
utestdende aktier och roster i Bringwell. Totalt i erbjudandet har 61,1 procent dverlatits mot aktie-
vederlag och 37,1 procent mot kontantvederlag. Efter den forlangda acceptansperiodens utgang begarde
Midsona tvangsinldsen av de resterande aktierna. I samband med tilltradet av aktierna i Bringwell AB
avnoterades aktien fran handelsplatsen First North, OMX Nasdaq Stockholm.

For komplett forvarvsanalys Bringwell, se not 7 Forvarv av rorelse.

Malmoé den 20 oktober 2017
Midsona AB (publ)

STYRELSEN
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Pa den danska marknaden lanserade
Urtekram en ny ekologisk serie om
18 olika superfood-produkter, rikliga
pa naringsamnen fran naturen.

Revisors granskningsrapport
avseende oversiktlig
granskning

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av deldrsrapporten for Midsona AB (publ) for perioden 1 januari
2017 till 30 september 2017. Det dr styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for att upp-
ratta och presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS 34 och drsredovisningslagen. Vart ansvar

dar att uttala en slutsats om denna deldarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgdrder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed
i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte méjligt for
oss att skaffa oss en sddan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en Oversiktlig
granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Malmo den 20 oktober 2017
Deloitte AB

Per-Arne Pettersson
AUKTORISERAD REVISOR
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Finansiella rapporter

Resultatrikning i sammandrag, koncernen

Mkr Not Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Ilullam_ie Helar

2017 2016 2017 2016 12 man 2016
Nettoomsittning 3 579 522 1594 1923213 2115 1744
Kostnad for salda varor -374 -3438 -1056 -790 -1393 -1127
Bruttoresultat 205 174 538 433 722 617
Forsaljningskostnader -118 -107 -313 -269 -421 -377
Administrationskostnader -62 -44 -137 -107 -179 -149
Ovriga rorelseintékter 0 0 2 2 5 5
Ovriga rérelsekostnader -4 =7/ -6 =9 -11 -14
Rorelseresultat 3 21 16 84 50 116 82
Finansiella intakter 0 1 0 1 0 1
Finansiella kostnader -5 -9 -18 -18 -25 -25
Resultat fore skatt 16 8 66 33 91 58
Skatt pa periodens resultat -5 -1 -16 -4 -25 -13
Periodens resultat 11 7 50 29 66 45

Periodens resultat fordelas pd:
Moderbolagets aktiedgare (Mkr) 11 7 50 29 66 45

Resultat per aktie fore och efter utspadning hanforligt

till moderbolagets aktiedgare (kr) 0.25 0.25 L15 102 154 142
Antal aktier (tusen)

Per balansdagen 46008 28431 46008 28431 46008 42646
Genomsnittligt under perioden 45261 28431 43518 28431 42863 31547

Totalresultatrikning i sammandrag, koncernen
2017 2016 2017 2016 12mén 2016

Periodens resultat 11 7 50 29 66 45

Poster som har omforts eller kan omféras till drets resultat

Periodens omrakningsdifferenser vid omrékning av utlandska verksamheter -6 49 -16 68 -28 56
Periodens ovrigt totalresultat -6 49 -16 68 -28 56
Periodens totalresultat 5 56 34 97 38 101

Periodens totalresultat férdelas pd:
Moderbolagets aktiedgare (Mkr) 5 56 34 97 38 101

Kung Markatta utékade sortimentet
med flera nya ekologiska och fair-
trade markta produkter pa den
svenska marknaden.

SESAMFRON

VEGOKORV

ROKT:
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Balansrikning i sammandrag, koncernen

H B
Immateriella anlaggningstillgangar 4 2134 1922 1940
Materiella anlaggningstillgdngar 59 55 55
Langfristiga fordringar 3 2 2
Uppskjutna skattefordringar 97 85 82
Anlaggningstillgangar 2293 2064 2079
Varulager 263 235 244
Kundfordringar 254 246 209
Skattefordringar 2 - 1
Ovriga fordringar 5 6 2 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 20 37 22
Likvida medel 74 101 65
Omsittningstillgangar 619 621 541
Tillgangar 2912 2685 2620
Aktiekapital 230 142 213
Ovrigt tillskjutet kapital 627 135 466
Reserver 15 43 31
Balanserad vinst, inklusive periodens resultat 642 623 639
Eget kapital 1514 943 1349
Langfristiga rantebérande skulder 676 716 696
Ovriga langfristiga skulder 5 8 5 4
Uppskjutna skatteskulder 211 198 207
Langfristiga skulder 895 919 907
Kortfristiga rantebdrande skulder 101 470 31
Leverantdrsskulder 230 211 212
Skatteskulder - 4 -
Ovriga kortfristiga skulder 5 61 39 38
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 111 99 83
Kortfristiga skulder 503 823 364
Skulder 1398 1742 1271
Eget kapital och skulder 2912 2685 2620

Foridndringar i eget kapital i sammandrag, koncernen

Bvrigt Balanserad

Aktiekapital tiIIskjl{tet Reserver :::z«;::ls
LI resultat
Ingdende eget kapital 2016-01-01 568 166 -25 168 877
Periodens resultat - - - 29 29
Periodens dvrigt totalresultat = = 68 = 68
Periodens totalresultat - - 68 29 97
Nedsattning av aktiekapital enligt beslut arsstimma 2016 -426 = = 426 =
Utdelning - -31 - - -31
Transaktioner med koncernens dgare -426 -31 = 426 =Rl
Utgaende eget kapital 2016-09-30 142 135 43 623 943
Ingdende eget kapital 2016-10-01 142 135 43 623 943
Periodens resultat - - - 16 16
Periodens dvrigt totalresultat o - =12 - =2
Periodens totalresultat - - -12 16 4
Nyemission 71 341 - - 412
Emissionskostnader - -10 - - -10
Transaktioner med koncernens dgare 71 331 = = 402
Utgéaende eget kapital 2016-12-31 213 466 31 639 1349
Ingaende eget kapital 2017-01-01 213 466 31 639 1349
Periodens resultat - - - 50 50
Periodens 6vrigt totalresultat - - -16 - =G
Periodens totalresultat - - -16 50 34
Nyemission 17 162 - o 179
Emissionskostnader - -1 - - -1
Utdelning = = = -47 -47
Transaktioner med koncernens dgare 17 161 - -47 131
Utgéaende eget kapital 2017-09-30 230 627 15 642 1514

MIDSONA AB (PUBL) * ORGANISATIONSNUMMER 556241-5322 DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2017 - 10



Kassaflodesanalys i sammandrag, koncernen

Juli-sept

Juli-sept

Jan-sept

Jan-sept

2017 2016 2017 2016 12 mén
Resultat fore skatt 16 8 66 33 91 58
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 27 21 37 38 51 52
Betald inkomstskatt -1 =5 -3 -8 -2 =7
fore forindrngar roneseaptal 42 24 100 53 140 103
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -4 0 17 =iL1 6 =27
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -1 -26 -15 -62 32 -15
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -5 15 -4 21 -22 3
Forandringar i rorelsekapital -10 -11 -2 -52 16 -34
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 32 13 98 11 156 69
Forvarv av foretag eller verksamheter -64 -800 -64 -800 -64 -800
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar -11 -1 -14 -5 -44 -35
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -4 -4 -8 -8 -13 -13
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 0 - 0 0 0 0
Kassafldde fran investeringsverksamheten -79 -805 -86 -813 -121 -848
Kassaflode efter investeringsverksamheten -47 -792 12 -802 35 -779
Nyemission - - - - 412 412
Emissionskostnader -1 - -1 - -11 -10
Upptagna ldn 60 800 60 1250 60 1250
Amortering av lan -10 36 -11 -383 -471 -843
Ldmnad utdelning - - -47 -31 -47 -31
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 49 836 1 836 =57/ 778
Periodens kassaflode 2 44 13 34 -22 -1
Likvida medel vid periodens bérjan 75 53 65 61 101 61
Omrékningsdifferens i likvida medel -3 4 -4 6 -5 5
Likvida medel vid periodens slut 74 101 74 101 74 65

Resultatrikning i sammandrag, moderbolaget

Juli-sept

Juli-sept

Jan-sept

Jan-sept

Rullande

2017 2016 2017 2016 12 man
Nettoomsattning 8 6 24 17 35 28
Forsaljningskostnader 0 0 0 0 0 0
Administrationskostnader -12 =9 -36 -28 -45 =37
Ovriga rérelseintakter 0 0 0 3 0 3
Ovriga rorelsekostnader 0 -1 0 -4 0 -4
Rorelseresultat -4 -4 -12 -12 -10 -10
Resultat fran andelar i dotterbolag i = 14 0 101 87
Finansiella intakter 6 12 17 18 18 19
Finansiella kostnader =7 =7 -26 -12 =33 -19
Resultat efter finansiella poster -5 1 -7 -6 76 77
Bokslutsdispositioner = = = = 166 166
Resultat fore skatt -5 1 -7 -6 242 243
Skatt pa periodens resultat = = 0 = =37 =32
Periodens resultat -5 1 -7 -6 210 211

Totalresultatrikning i sasmmandrag, moderbolaget

Mkr Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Rullam.ie Helar

2017 2016 2017 2016 12 man 2016
Periodens resultat =5 1 =7/ -6 210 211
Periodens dvrigt totalresultat - - - - - -
Periodens totalresultat =5 1 =/ -6 210 211
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Balansrikning i sammandrag, moderbolaget

Mr 30 sept 30 sept 3ldec

2017 2016 2016
Immateriella anlaggningstillgangar 12 1 1
Materiella anlaggningstillgangar 2 0 0
Andelar i dotterbolag 1659 1486 1405
Fordringar hos dotterbolag 782 396 742
Uppskjutna skattefordringar 3 35 3
Finansiella anlaggningstillgangar 2444 1917 2150
Anlaggningstillgangar 2458 1918 2151
Fordringar hos dotterbolag 18 10 462
Ovriga fordringar 9 11 8
Kassa och bank 63 0 25
Omsittningstillgangar 90 21 495
Tillgangar 2548 1939 2646
Aktiekapital 230 142 213
Reservfond 58 58 58
Balanserade vinstmedel, inklusive periodens resultat och 6vriga reserver 1136 481 1029
Eget kapital 1424 681 1300
Skulder till kreditinstitut 675 715 695
Skulder till dotterbolag 104 - 481
Langfristiga skulder 779 715 1176
Skulder till kreditinstitut 100 462 30
Skulder till dotterbolag 229 73 133
Ovriga kortfristiga skulder 16 8 7
Kortfristiga skulder 345 543 170
Eget kapital och skulder 2548 1939 2646

Noter till finansiella rapporter

Not1 Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards
Board (1ASB), samt tolkningsuttalanden fran International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC). Vidare har rekommendation frén Radet for
finansiell rapportering, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner,
tillampats.

Denna deldrsrapport har for koncernen upprattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering, samt i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL). Upp-
lysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering lamnas i hela detta dokument.
Moderbolagets rapportering ir upprittad i enlighet med Arsredovisningslagen
(ARL) samt rekommendation frdn Radet for finansiell rapportering, RFR 2 Redo-
visning fér juridiska personer. Aven av Radet for finansiell rapporterings utgivna
uttalanden géllande noterade foretag tillimpas, vilket innebar att moderbolaget
tillimpar samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden sa langt detta ar mojligt
inom ramen for arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hansyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning.

ESMAS riktlinjer for Alternative Performance Measures (APM) tillimpas,
som innebar utdkade upplysningar om nyckeltal och resultatmatt.

De nya standarder och de andringar i och omarbetningar av standarder
samt nya tolkningsuttalanden (IFRIC) som trddde i kraft 1januari 2017 hade
inte ndgon effekt pa koncernens redovisning for rakenskapsar 2017. | 6vrigt
har samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder tillimpats som i den
senast avgivna drsredovisningen. For detaljerad information om redovisnings-
principerna hanvisas till not 1i arsredovisning 2016, sidan 62.
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Ett antal nya standarder, andringar och tolkningar av standarder trader i
kraft for rakenskapsér som bérjar efter den 1januari 2017 och har inte tillimpats
vid upprattandet av dessa finansiella rapporter. En av dessa nya standarder ar
IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder, som ersétter befintliga standarder for
intaktsredovisning. IFRS 15 innebar en modell for intaktsredovisning (fem-
stegs-modell) som baseras pa nér kontrollen av en vara eller tjanst 6verfors till
kunden. Standarden dr tillamplig for rakenskapsar som borjar 1januari 2018 el-
ler senare med tidigare tillaimpning tillaten. Koncernen har startat ett projekt
avseende IFRS 15, varvid stegen konsekvensanalys, genomférande samt kon-
troll och évervakning identifierats inom ramen for detta projekt. For narvarande
genomfors en konsekvensanalys av vilken paverkan IFRS 15 har pa koncernens
principer for intaktredovisning, vilket innefattar en genomgéng av vasentliga
intaktsstrommar baserat pa en analys av ett antal kundkontrakt, vilka har
bedomts vara bade vésentliga samt representativa for respektive intaktsstrom.
Parallellt pagar en genomgang och bedémning av IT-miljon for att sakerstalla
att relevant tillaggsinformation under IFRS 15 kan genereras samt en utvardering
av processer och kontroller. Den faktiska effekten pa koncernens finansiella
rapporter har vid tidpunkten fér nioménadersrapportens avgivande annu inte
kunnat kvantifieras, men baserat pa nuvarande status i projektet bedéms info-
randet av IFRS 15 inte ge nagra védsentliga effekter pa de finansiella rapporterna.
Senast per tidpunkten for det fjarde kvartalets utgang bedomer bolaget att en
slutlig bedomning avseende effekterna av IFRS 15 kan presenteras. Standarden
avses inte att tillimpas i fortid.
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Not2 Viktiga uppskattningar och bedomningar

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kréver att foretags- om andringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

ledningen gor beddmningar och uppskattningar samt gor antaganden som For en detaljerad redogorelse, av bedémningar gjorda av foretagsledningen

paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen vid tillimpningen av IFRS som har en betydande inverkan pa de finansiella rappor-

av tillgangar, skulder, intékter och kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika terna och gjorda uppskattningar som kan medféra vasentliga justeringar i pa-

fran dessa uppskattningar och beddmningar. foljande finansiella rapporter hanvisas till not 35 i arsredovisning 2016, sidan 89..
Uppskattningarna och antagandena ses dver regelbundet. Andringar av Inga nya vasentliga uppskattningar och beddmningar samt antaganden har

uppskattningar redovisas i den period dndringen gérs om andringen endast tillkommit sedan avgivandet av den senaste arsredovisningen.

paverkat denna period, eller i den period andringen gors och framtida perioder

Not3 Rorelsesegment

Koncern-
gemensamma
funktioner

Juli-september 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Nettoomsattning, extern 275 230 149 149 44 38 111 105 - - 579 522
Nettoomsattning, koncernintern 20 12 2 1 = 1 28 29 =50 -43 = =
Nettoomsittning 295 242 151 150 44 39 139 134 -50 -43 579 522
Rérelsekostnader (exklusive av- och nedskrivningar), externa -240 -196 -129 -143 -22 -20 -128 -125 -30 -15 -549 -499
Rorelsekostnader, koncerninterna -18 -21 -11 -8 -18 -16 -3 0 50 45 - -
Rorelsekostnader (exklusive av- och nedskrivningar) -258 -217 -140 -151 -40 -36 -131 -125 20 30 -549 -499
EBITDA, ofdrdelat 37 25 11 -1 4 3 8 9 -30 -13 30 23
Av- och nedskrivningar -2 -2 -1 -1 0 0 -3 -2 -3 -2 =0 -7
Rorelseresultat, ofordelat 35 23 10 -2 4 3 5 7 -33 -15 21 16
Finansiella poster =5 -8

Resultat fore skatt

Koncern-
gemensamma
funktioner

Januari-september 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Nettoomsattning, extern 729 457 419 328 128 117 318 321 - - 1594 1223
Nettoomsattning, koncernintern 36 34 3 3 = 2 84 79 -123 -118 = =
Nettoomsattning 765 491 422 331 128 119 402 400 -123 -118 1594 1223
Rorelsekostnader (exklusive av- och nedskrivningar), externa -622 -398 -364 -295 -65 =59 G2 =37l =57 -32 -1485 -1155
Rorelsekostnader, koncerninterna -55  -50 -21 -22 -50 -48 -4 -3 130 123 - -
Rorelsekostnader (exklusive av- och nedskrivningar) -677 -448 -385 -317 -115 -107 -386 -374 78 91 -1485 -1155
EBITDA, oférdelat 88 43 37 14 13 12 16 26 -45  -27 109 68
Av- och nedskrivningar -5 -4 -4 -2 -1 -1 -6 -6 -9 -5 =25  -18
Rorelseresultat, ofordelat 83 39 33 12 12 11 10 20 -54 -32 84 50
Finansiella poster -18 -17
Resultat fore skatt 66 33

Not4 Immateriella tillgangar

Mkr 30 sept 30 sept 31dec

2017 2016 2016
Varumarken 863 813 840
Goodwill 1242 1088 1082
Ovrigaimmateriella anldggningstillgngar 29 21 18
Summa 2134 1922 1940

MIDSONA AB (PUBL) * ORGANISATIONSNUMMER 556241-5322 DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2017 - 13



Nots Verkligt virde och redovisat i balansrikningen, koncernen

Mkr 30 sept 30 sept 31dec
2017 2016 2016

Tillgangar

Finansiella instrument redovisade till verkligt vérde via resultatrdkningen

Terminskontrakt i utlandsk valuta - 0 0

Finansiella instrument ej redovisade till verkligt vérde

Ovriga fordringar 6 2 0

Summa évriga fordringar 6 2 0

Skulder

Finansiella instrument redovisade till verkligt vdrde via resultatrdkningen

Terminskontrakt i utlandsk valuta - - 0

Réanteswappar 1 2 2

Finansiella instrument ej redovisade till verkligt vérde

Ovriga lang- kortfristiga skulder 68 42 40

Summa 6vriga lang- och kortfristiga skulder 69 44 42

Koncernen innehar finansiella instrument i form av ranteswappar som redovisas
till verkligt vérde i balansrakningen. Det verkliga vérdet har for samtliga kontrakt
vérderats utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata, dvs. niva 2 enligt
IFRS 13. Tillgangar varderade till verkligt varde redovisas som 6vriga fordringar i

Not6 Stillda sikerheter och eventualforpliktelser, koncernen

koncernbalansrakningen. Skulder varderade till verkligt varde redovisas som

ovriga langfristiga skulder och 6vriga kortfristiga skulder. For dvriga finansiella
instrument dverensstammer i allt vasentligt verkligt varde med bokfért vérde.
For ytterligare information hanvisas till not 32 i drsredovisning 2016, sidan 86.

Mkr 30 sept 30 sept 3ldec
2017 2016 2016
Stillda siakerheter
Foretagsinteckningar - 2 -
Spérrade bankmedel 2 2 4
Nettotillgangar i dotterbolag 1728 1434 1394
Ovriga 4 120 3
Summa 1734 1558 1401
Eventualforpliktelser
Garantiférbindelser 27 = 15
Summa 27 - 15

Not7 Forvarv avrorelse

Den 4 juli forvarvades ett bestimmande inflytande dver Bringwell AB och dess
dotterbolag, med en ledande position inom egenvardsprodukter (kosttillskott,
hélsosamma livsmedel, hudvard och véxtbaserade lakemedel) och OTC-lakemedel
(receptfria lakemedel) i Norden, se avsnitt Offentligt uppkopserbjudande sidan 7.
Forvarvet starker Midsonas position i apoteks- och hilsofackhandeln pa den
nordiska marknaden och skapar betydande synergier. Midsona far genom forvarvet
bland annat tillgang till varumérkena Eskimo-3, Kan Jang, Mivitotal och Movo.
Forvarvsanalysen ar upprattad sa som att 100 procent av aktierna i Bringwell
AB forvarvades. Kopeskillingen uppgick till 279 Mkr, som dels betalades kontant
med 96 Mkr, dels med nyemitterade aktier till ett varde om 179 Mkr. Den ater-
staende Gverforda ersattningen om 4 Mkr utgor skuld till aktiedgare i Bringwell,
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som innehar aktier foremal for tvangsinlosen. Forvérvet finansierades via befintliga
kreditfaciliteter, en utokning av befintliga kreditfaciliteter om 60 Mkr samt en
apportemission av 3 361584 aktier av serie B i Midsona till kursen 53,25 kr per aktie.
Emissionskostnader uppgaende till 1 Mkr kvittades mot 6kningen av eget kapital.

Den forvarvade verksamheten konsolideras i Midsona-koncernen fran och
med 4 juli 2017 och ingdr i samtliga fem rérelsesegment i segmentredovisningen
- Sverige, Norge, Finland, Danmark och Koncerngemensamma funktioner. Fran
forvarvstidpunkten fram till 30 september 2017 bidrog den forvarvade rorelsen
med 70 Mkr till koncernen nettoomsattning. Om forvarvet intraffat den 1januari
2017 hade uppskattningsvis koncernens nettoomsattning uppgatt till 1735 Mkr
for perioden januari-september 2017.
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Effekter av forvirv

Det forvirvade foretagets nettotillgangar vid forvirvstidpunkten, Mkr

Immateriella anlaggningstillgangar 40
Materiella anlaggningstillgangar 5
Finansiella anlaggningstillgangar 0
Uppskjutna skattefordringar 32
Varulager 39
Kundfordringar 32
Ovriga fordringar 4
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4
Likvida medel 32
Uppskjutna skatteskulder -10
Ovriga l&ngfristiga skulder -2
Kortfristiga rantebarande skulder -13
Leverantorsskulder -31
Ovriga kortfristiga skulder -4
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter =23
Summa 105
Koncerngoodwill 174
Summa 279
Overford ersittning, Mkr Verkligt
Kontant 96
Aktier 179
Skuld for aktier under tvangsinldsen 4
Summa 279

Det verkliga vdrdet pa identifierade tillgangar och skulder netto uppgick till

205 Mkr, som allokerades till varumarken 40 Mkr, uppskjuten skatteskuld 9 Mkr
och goodwill 174 Mkr, efter reduktion av befintliga 6vervarden i Bringwell om
201 Mkr och uppskjuten skatteskuld om 19 Mkr. Varumarken om 40 Mkr bedémdes
ha en nyttjandeperiod om 20 &r. Den goodwill om 174 Mkr som redovisas for-
vantas inte vara skattemassigt avdragsgill. Den motsvaras av det forvarvade
bolagets marknadsposition pa den nordiska marknaden for egenvardsprodukter
och OTC-lakemedel, personalens kompentens och erfarenheter inom branschen

Definitioner

Midsona presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras
enligt IFRS. Midsona anser att dessa matt ger vardefull kompletterande informa-
tion till investerare och bolagets ledning da de méjliggor utvardering av bolagets
prestation. Eftersom inte alla foretag beraknar finansiella matt pa samma satt, ar
dessainte alltid jamforbara med métt som anvands av andra foretag. Dessa

Avstimningar mot IFRS, koncernen

samt forvantade synergieffekter om totalt cirka 50-60 miljoner pa arsbasis.
Verkligt varde pa kundfordringar uppgick till 32 Mkr och blev i sin helhet regle-
rade. Forvarvsrelaterade utgifter uppgick till 5 Mkr och redovisas som évriga
rorelsekostnader i periodens resultat for det tredje kvartalet 2017.

Den forvarvade rorelsen kommer successivt att integreras i Midsona-
koncernens befintliga rorelser. Integrationen medforde omstruktureringskost-
nader om 17 Mkr, som belastade periodens resultat det tredje kvartalet 2017.

Den upprattade forvarvsanalysen ar preliminar.

finansiella matt ska darfor inte ses som en erséttning for matt som definieras
enligt IFRS. For definition och syfte med respektive matt som inte definieras
enligt IFRS hanvisas till arsredovisning 2016, sidan 108. | nedanstaende tabell
presenteras avstamningar mot [FRS.

EBITDA - rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar pa materiella och immateriella anlidggningstillgangar'

Mkr Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Rullande Helar
2017 2016 2017 2016 12 méan 2016
Rorelseresultat 21 16 84 50 116 82
Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar 6 4 17 11 22 16
Avskriviningar pa materiella anlaggningstillgangar 3 3 8 7 10 9
EBITDA 30 23 109 68 148 107
Poster av engangskaraktar* 22 19 22 20 29 27
EBITDA, fore poster av engangskaraktar 52 42 131 88 177 134
" Det fanns inga nedskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar och immateriella anlaggningstillgangar ingdende i rorelseresultat for respektive period.
2 Specifikation av poster av engangskaraktar
Mkr Juli-sept 2017 Juli-sept 2016 Jan-sept 2017 Jan-sept 2016 Rullande 12 man Heldr 2016
Omstruktureringskostnader 17 13 17 13 24 20
Forvérvsrelaterad kostnad 5 6 5 7 5 7
Summa 22 19 22 20 29 27
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Nettoskuld - rintebadrande avsittningar och rintebarande skulder minskat med likvida medel inklusive kortfristiga placeringar

Mkr 30 sept 30sept  31december

2017 2016 2016
Langfristiga rantebarande skulder 676 716 696
Kortfristiga rantebarande skulder 101 470 31
Likvida medel’ -74 -101 -65
Nettoskuld 703 1085 662

' Nagra kortfristiga placeringar, jimstallda med likvida medel, fanns inte vid respektive periods utgang.

Genomsnittligt sysselsatt kapital - summa eget kapital och skulder med avdrag for icke rintebirande skulder och uppskjuten skatteskuld vid periodens utgang plus summa eget
kapital och skulder med avdrag for icke rintebdrande skulder och uppskjuten skatteskuld vid periodens borjan dividerat med 2

Mkr Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Rullam.ie Helar

2017 2016 2017 2016 12 man 2016
Eget kapital och skulder 2912 2685 2912 2685 2912 2620
Ovriga léngfristiga skulder -8 -5 -8 -5 -8 -4
Uppskjutna skatteskulder -211 -198 -211 -198 -211 -207
Leverantdrsskulder -230 -211 -230 -211 -230 -212
Ovriga kortfristiga skulder -61 -43 -61 -43 -61 -38
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter -111 -99 -111 -99 -111 -83
Sysselsatt kapital 2291 2129 2291 2129 2291 2076
Sysselsatt kapital vid periodens borjan 2058 1238 2076 1196 2129 1196
Genomsnittligt sysselsatt kapital 2175 1684 2184 1663 2210 1636

Avkastning pa sysselsatt kapital - resultat fore skatt plus finansiella kostnader i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital

O
Resultat fore skatt 91 58
Finansiella kostnader 25 25
Resultat fore skatt, exklusive finansiella kostnader 116 83
Genomsnittligt sysselsatt kapital 2210 1636
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 5,2 51
Genomsnittligt eget kapital - summa eget kapital vid periodens utgang plus summa eget kapital vid periodens bérjan dividerat med 2
Mkr Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Rullam_ie Helar
2017 2016 2017 2016 12 man p(3
Eget kapital 1514 943 1514 943 1514 1349
Eget kapital vid periodens borjan 1331 887 1349 877 943 877
Genomsnittligt eget kapital 1423 915 1432 910 1229 1113
Avkastning pa eget kapital - periodens resultat i forhallande till genomsnittligt eget kapital
- EE
Periodens resultat 66 45
Genomsnittligt eget kapital 1229 1113
Avkastning pa eget kapital, % 5,4 4,0

En av Friggs lanseringar i Sverige
ar tunna ekologiska majskakor
toppade med choklad i tva varianter,
mjolkchoklad och mérk choklad
havssalt.
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Kvartalsdata

Mkr

Nettoomsittning
Kostnad for salda varor
Bruttoresultat
Forsaljningskostnader
Administrationskostnader
Ovriga rérelseintakter
Ovriga rérelsekostnader
Rorelseresultat
Finansiella intakter
Finansiella kostnader
Resultat fore skatt

Skatt pa periodens resultat
Periodens resultat

Poster av engangskaraktdr
Poster av engangskaraktar ingaende i rorelseresultatet
Rorelseresultat, fore poster av engangskaraktir

Av- och nedskrivningar
Av- och nedskrivningar ingdende i rorelseresultatet
EBITDA

Av- och nedskrivningar och poster av engangskaraktdr

Av- och nedskrivningar och poster av engangskaraktér
ingaende i rorelseresultatet

EBITDA, fore poster av engangskaraktar

Kassaflode fran den Iopande verksamheten
Antal anstallda, per balansdagen

Eskimo-3, Mivitotal och Movo
lanserade kosttillskott pa den
svenska marknaden. Kan Jang
lanserade ett receptfritt ldkemedel
pa den norska marknaden.

2017
kv3

579
-374
205
-118
-62
0

-4
21

0

-5
16
-5
11

22
43

31
52

32
386

2017
kv2

488
-328
160
-95
-39
1

-1
26

0

-7
19
-4
15

26

34
329

Mikstur, opplesning

Exstraktavrodsolhate, adatoda og russisk ot

Tradijonet platebserlgemiddel bkt
llndring av symotomerved orkjollse hos
Voksne, eldre og ungdom over 12 . Bruksomradet

Vnr 042502

forettradijonel lantebsert egemiddel er
Wtelukkende basert p lang brukstradisjon-
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2017
kv1

527
-354
173
-100
-36
1

-1
37

0

-6
31
-7
24

32
326

2016
kv4

521
-337
184
-108
-42
3

-5
32

0

-7
25
-9
16

14
46

58
322

Wizl
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W
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2016 2016
kv3 kv2
522 351
-348 -223
174 128
-107 -79
-44 -32
0 1
-7 =1
16 17
1 0
-9 -5
8 12
-1 -1
7 11
19
35 18
7 5
23 22
26 6
42 23
13 -22
341 275
ESKImQ-3
HIGH65%
Hgkoncentrerad fiskolja
PUFANDX
000
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120KAPSLAR

Ve apsel el 090 skt

2016
kvl

350
-219
131
-83
-31

il

23

20
285

2015
kv 4

857
-219
139
-84
-31
5

0
23
1

-2
22
-6
16

21

27

20
294

2015
kv3

367
-226
141
-95
-27
0
-8
11
0
-4
7
32
39

14
25

20
31

30
284

190KAPSLAR

Vitamin D bidrar tillatt minskarisken for

2015
kv2

223
-121
102
-69
-21
3

14

23
156

2015
kv1

232
-133
99
-75
-24
1

10
11

14
15

14
163

LRTTOPPNATLOCKI

QONPUL,
< %

2, .
0, 0"
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2014
kv4

228
-124
104
-65
=22
1
-1
17
1

-3
15
10
25

17

15
167
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Finansiell kalender
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Bokslutskommuniké Delarsrapport
2017 januari-mars 2018
9 februari 2018 25april 2018
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Detta ar Midsona

Starka varumarken med fokus pa ekologi

Midsona dr ett av de ledande konsumentvaruforetagen i Norden
som verkar inom en vaxande marknad for hdlsa och valbefinnande.
Var attraktiva produktportfolj, med valkdnda produkter, ar inriktad
pa att gora det lattare for alla manniskor att sjalva bidra till ett sun-
dare liv i vardagen. En allt storre andel av produktportfoljen har en
ekologisk profil. Affirsmodellen bygger pa starka varumarken med
bra marknadspositioner, innovationer samt en effektiv marknads-
och distributionsstruktur. Midsonas A-aktie och B-aktie ar sedan
1999 noterade pa Nasdaq Stockholm i sektorn dagligvaror.

Klar vision
Visionen ar att bli Nordens ledande foretag inom halsa och val-
befinnande.

Tydliga strategier

e Ledande varumdrken i prioriterade kategorier — Vi prioriterar
egna starka varumarken tillsammans med ett antal utvalda
licensierade varumarken, vilka vi arbetar med pa huvudmark-
naderna Sverige, Danmark, Norge och Finland. Vara varumdrken
ska ha position ett eller tvd inom sin kategori. Det framsta skalet
till det ar handelns egna varumarken, private label, som vill ha
ett ledande varumarke som driver forsaljningen inom en kategori.

» Kostnadseffektiv vdrdekedja — Vi arbetar kontinuerligt med att
anpassa och effektivisera organisationen. Vi utvarderar konti-
nuerligt vart sortiment ur ett ldonsamhetsperspektiv. De senaste
dren har sortimentet reducerats med ett stort antal produkter
som inte passar in i koncernens strategi eller bedémts klara
lonsamhetskraven.

| |

Halvarsrapport Delarsrapport
januari-juni 2018 januari-september 2018
20 juli 2018 25 oktober 2018

| 2
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» Selektiva forvdrv — Férvarv ar en integrerad del av var verksam-
het. Vi har under de senaste aren spelat stor roll i att konsolidera
marknaden i Norden - och det ska vi fortsatta att gora. Vi ska
fortsétta att férvarva och med de férvarv som vi har genomfort
har vi visat att vi kan integrera och utveckla dem med stor tro-
vardighet.

e Hdlsosam och hdllbar kultur — Vi har produkter som bidrar till
att hjdlpa manniskor till ett halsosammare liv och vi stravar
efter att arbeta for hialsosamma ideal, bade internt och externt.
Vi vill ytterligare utveckla var position som experten inom halsa
och valbefinnande pa vara marknader. Vara varumarken och
produkter spelar naturligtvis en huvudroll i det arbetet. Att
vara hallbar blir allt viktigare och vara konsumenter stéller
kontinuerligt allt hogre krav pa oss. Det finns ett starkt sam-
band mellan kundernas och konsumenteras intresse for ekolo-
giska produkter och intresse for hdllbarhet/milj6. Fran och med
2017 kommer vi redovisa vart hallbarhetsarbete.

Langsiktiga finansiella mal

Langsiktiga finansiella mal faststalldes av styrelsen i Midsona AB

(publ) under det andra kvartalet 2013.

« Nettoomsattningstillvaxt 10 procent, genom organisk tillvaxt
och forvarv.

« Enrorelsemarginal >10 procent.

« Ett forhallande mellan nettoskuldsattning/rorelseresultat fore
avskrivningar pa materiella- och immateriella anlaggningstill-
gangar (EBITDA) <2 ganger.

«  Over tid ldmna en utdelning >30 procent av resultat efter skatt.

Rapporten finns i en svensk och en engelsk version. | det fall det finns avvikelser mellan den svenska och den engelska versionen ar den svenska versionen den officiella versionen.
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Atta prioriterade varumirken

Midsonas verksamhet bygger pa starka egna varumarken. Fem av dessa spelar en mycket central roll for koncernens tillvaxt och star for
en stor del av férsiljningen. Dessa ir Urtekram, Friggs, Dalblads, Naturdiet och Kung Markatta. Aven varumirkena Tri Tolonen, Helios och

Miwana ar prioriterade.

ORGANIC
Tropisk rugmysli
Tropisk régrpﬁsli

Trooppinen ruismysli

Urtekram

Ett ledande varumérke inom ekologiska
livsmedel och ekologiskt certifierade
kroppsvardsprodukter med en bred
produktportfolj tillganglig primart

i dagligvaruhandeln i Norden.

Kung Markatta

Ett ledande varumérke inom ekologiska
livsmedel med en bred produktportfolj
tillganglig primart i dagligvaruhandeln

i Sverige.

Majskakor
Havssalt

iskaker Havsalt
Missikakut Merisuol

Glutenfri/Gluteeniton

Friggs

Ett brett halsovarumarke med tydlig livs-
medelsprofil, som framst finns tillgangligt
i dagligvaruhandeln i Norden.
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arnosin
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Tri Tolonen

En serie hogkvalitativa kosttillskott med
vitaminer, mineraler och antioxidanter,
som saljs i dagligvaru-, halsofack- och
apotekshandeln i Finland.

0 DALBLADS'

PROTEIN BAR

HIGH PROTEIN S w

Dalblads

En serie sportrelaterade produkter for sa-
val vardagsmotiondren som elitidrottaren,
vilka primart saljs i dagligvaruhandeln
och 6vrig fackhandel i Sverige och Norge.

Helios

Ett ledande varumarke inom ekologiska
livsmedel med en produktportfol; till-
ganglig primart i dagligvaru- och halso-
fackhandeln i Norge.

Naturdiet

En serie maltidsalternativ for en halso-
sam livsstil, som huvudsakligen séljs i
dagligvaruhandeln i Sverige, Finland och
Norge. Produkterna ér fyllda av vitaminer
och mineraler som kroppen behéver men
har alltid ett lagt energiinnehall.

Renissans

Uppfriskande
hyperton saltésning
vid éstippa

®
L=

Renzissans :
Mentol Plus+

Uptisande yperon
g v

&

Nasspray 30 ml

Miwana

En serie naturliga produkter for hela
familjen vid forkylningsrelaterade problem
inasa och hals, vilka huvudsakligen sljs

i apotekshandeln i Sverige och Norge.

URTEKRAM

naturdiet

—_—
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