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BOKSLUTSKOMMUNIKE 2017

Okad omsittning och visentligt
forbattrade marginaler

Oktober-december 2017 (fjarde kvartalet)

Januari-december 2017 (helar)

® Nettoomsattningen uppgick till 579 Mkr (521). ® Nettoomsattningen uppgick till 2173 Mkr (1 744).
® Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar, EBITDA, uppgick ® Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar, EBITDA, uppgick
till 59 Mkr (46), fore poster av engangskaraktar, motsvarande till 190 Mkr (134), fore poster av engangskaraktdr, motsvarande
en marginal pa 10,2 procent (8,8). en marginal pa 8,7 procent (77).
® Periodens resultat uppgick till 34 Mkr (16), motsvarande ett re- ® Periodens resultat uppgick till 84 Mkr (45), motsvarande ett
sultat per aktie pa 0,75 kr (0,39) fore utspadning och 0,74 kr resultat per aktie pa 1,91 kr (1,42) fore utspadning och 1,89 kr
(0,39) efter utspadning. (1,42) efter utspadning.
® Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick till 54 Mkr (58). @ Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick till 152 Mkr
® Midsona ingick ett avtal med HRA Pharma, om att representera (69).
nagra av bolagets varumarken i Norden. Avtalet beraknas ® Utdelning for 2017 foreslas till 1,25 kr per aktie (1,10), motsvarande
generera en nettoomsattning om drygt 100 Mkr pa arsbasis. 57510080 Kr (46 911128).
Nyckeltal'
Okt-dec 2017 Okt-dec 2016 Helar 2017 Helar 2016
Nettoomsattningstillvaxt, % 11,1 48,0 24,6 48,6
Bruttomarginal, % 35,4 35,3 34,2 35,4
EBITDA-marginal, fore poster av engangskaraktar, % 10,2 8,8 8,7 7.7
EBITDA-marginal, % 10,4 7.5 7.8 6,1
Rérelsemarginal, fore poster av engangskaraktar, % 8,5 7.5 7.1 6,3
Rérelsemarginal, % 8,6 6,1 6,2 4,7
Vinstmarginal, % 7,9 48 5,2 33
Genomsnittligt sysselsatt kapital, Mkr 2274 2103 2166 1636
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 6,2 51
Avkastning pa eget kapital, % 5.8 4,0
Nettoskuld, Mkr 652 662 652 662
Nettoskuld / EBITDA, ggr 3,9 6,2
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,4 0,5 0,4 0,5
Réntetackningsgrad, ggr 12,5 4,6 6,1 33
Soliditet, % 54,3 51,5 54,3 51,5
Midsona presenterar vissa finansiella métt i b én som inte definieras enligt IFRS. For itioner och mot IFRS hinvisas till sidan 16 i én och sidan108 i 4 isning 2016.
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Notera: Denna information ar sadan information som Midsona AB (publ) &r skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning och lagen om vardepappersmarknaden. Bokslutskommunikén limnades, genom
Lennart Svenssons forsorg, for offentliggorande den 9 februari 2018 klockan 08.00 CET.
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Koncernchefens kommentar

Okad omsittning och visentligt férbiattrade marginaler
@, @ : 2017 blev annu ett ar med god forsaljnings- och resultatutveckling. Bade vart absoluta resultat och
jnmils

E
, vara marginaler steg vasentligt. I fjarde kvartalet levererade Midsona for forsta gangen en tvasiffrig
EBITDA-marginal, fére poster av engangskaraktar, pa 10,2 procent (8,8). Nettoomsattningen i fjarde
kvartalet uppgick till 579 Mkr (521) och EBITDA blev 59 Mkr (46), fore poster av engangskaraktar.

O Effektiv forvarvsmodell

Midsona inledde for 6—7 ar sedan en nordisk forvarvsresa. Successivt har vi etablerat en ledande position

inom halsa och vélbefinnande i Norden. Vi har forfinat forvarvs- och integrationsmodellen och har nu

Peter Asberg, VD och koncernchef en strukturerad modell fér hur vi genomfor vara férvarv, vilka bolag vi férvirvar och hur vi integrerar
dem. Férvarvet av Bringwell ar ett bra exempel. Midsona tilltradde i borjan av tredje kvartalet och inte-
grationen paborjades omedelbart. Redan under hdsten bidrog realiserade synergier positivt till resultatet.

K\/A RTAL 4 Integrationen forvantas vara fullt genomford forsta halvaret 2018 och bedémningen ar fortsatt att

synergier pa 50-60 MKkr pa arsbasis kan realiseras.
579 Mkr

Omsattning Nordisk plattform
59 M k Midsona har en effektiv organisation baserad pa en bred nordisk plattform. Vi har framgdangsrikt lan-
¥ serat egna varumarken sasom Friggs i Norden, men ocksad vunnit nordiska distributionsuppdrag. I
Resultat fore av-och nedskrivningar december 2017 tecknade vi ett viktigt avtal med HRA Pharma, ett franskt snabbvaxande konsument-
(EBITDA), fére engéngsposter hilsobolag, om att representera nagra av deras varumérken i Norden, varav Compeed® ir det enskilt
storsta. Produkterna passar val in i vart sortiment och etablerar oss i kategorin fotvard, dar vi tidigare
10'2 Procent inte haft narvaro. Avtalet beraknas bidra med drygt 100 Mkr till Midsonas forsiljning pa arsbasis med

en l6nsamhet val i linje med 6vriga portfdljen. Midsona tar 6ver forsdljningen av Compeed® under

EBITDA-marginal, fore engangsposter . . . R
februari 2018 och ytterligare ett varumarke med planerad foérsaljningsstart under det andra kvartalet.

Blicken mot Europa

Under 2017 reviderade vi var vision att vara ledande i Norden till att vara en av de ledande i Europa
inom halsa och vdlbefinnande. Utgdngspunkten for var europeiska satsning ar att mycket talar for att
utvecklingen som skett i Norden dven kommer att ske i 6vriga Europa. Norden har en hdg konsumtion
av hdlsosamma och ekologiska produkter och kurvorna boérjar allt tydligare att peka uppat aven i dvriga
Europa. Den nordiska marknaden for hdlsa och vélbefinnande var fragmenterad med méanga mindre
och medelstora familjebolag fér 6-7 ar sedan. Det finns stora strukturella likheter mellan vastra Europa
idag och Norden da.

Fokus pa hallbarhet

For Midsona ar hallbarhet viktigt pa ett naturligt sétt. Urtekrtam blev 2017 utsett till Danmarks mest
héllbara varumarke och Kung Markatta blev nia i Sverige i undersékningen Sustainable Brand Index. Som
ansvarstagande foretag arbetar vi med fragorna i stort, men framfor allt arbetar vi med dem till vardags.
Ekologi, halsa och héllbarhet ar en central del av vart erbjudande, som vi levererar genom vara produkter
och under 2018 ska vi tydliggora vilka hdllbarhetsmal vi har och hur vi ska arbeta for att na dem.

Forbattrat kassafléde och forslag pa h6jd utdelning

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten dr en viktig indikator pa vara framsteg och mer an for-
dubblades till 152 Mkr (69) under 2017. Vi har salunda borjat skapat mandéverutrymme for nya expansiva
forvarv. Starka kassafloden ar ocksa en forutsattning for en generds utdelningspolitik. Styrelsen
foreslar att utdelningen hdjs till 1,25 kr (1,10) per aktie for 2017.

Prioriteringar for 2018

Huvudfokus under 2018 kommer att vara att optimera var nordiska plattform och darmed skapa basta
forutsattningar for tillvaxt for vara varumarken. Parallellt skall integrationen av Bringwell slutforas sa
att de kommunicerade synergierna kan realiseras fullt ut. Midsona utesluter inte fler férvarv i Norden
men framfdrallt kommer férvarvsfokus att ligga pa vastra Europa utanfér Norden. Midsona forvantar
sig att omsdttningen och EBITDA kommer att 6ka under 2018.

Peter Asberg
VD och koncernchef

MIDSONA AB (PUBL) * ORGANISATIONSNUMMER 556241-5322 BOKSLUTSKOMMUNIKE 2017 - 2



Nettoomsittning
Mkr Mkr

600 12400

400 / -11600

200 -4800

2015 2016 2017

B vartal
@ Rullande 12 manader

* Forvarvade varumadrken, Kung Mar-
katta och Helios, jamfors i perioden
januari-december mot férsdljningen
samma period foregaende ar trots att
Midsona dd inte dgde varumarkena
for perioden januari-juni.

Finansiell information

Nettoomsattning

Oktober-december

Nettoomsattningen uppgick till 579 Mkr (521), en 6kning med 11 procent. Justerat for strukturella for-
dndringar och valutaomrakningseffekter minskade nettoomsattningen med 1 procent. Férsdljningen
var god pa samtliga geografiska marknader under oktober och november med en avmattning i december
pa grund av kalendereffekt med tva farre forsdljningsdagar. Koncernens atta prioriterade varumarken
hade en forsaljningstillvaxt pa 3 procent.

Forvarvade affarsvolymer bidrog starkt till den 6kade forsdljningen for bade Sverige och Danmark,
medan den var i niva med féregdende ar for Finland. Foérsaljningen for Norge minskade beroende pa
valutaomrakningseffekter. I lokal valuta var den i nivd med foregdende ar.

Flera prioriterade varumarken uppvisade en stark férsaljningstillvaxt pa den svenska marknaden.
Marknaden for ekologiska produkter uppvisar en fortsatt tillvaxt i Sverige, men den vaxer i lagre takt
an tidigare. Den norska marknaden ar i forandring och praglas av en aterhallsam tillvaxt. Trots det
uppvisade fler varumarken en stabil forsaljningstillvaxt. Ett ompositioneringsarbete i den norska
dagligvaruhandeln paverkade dock fortsatt forsaljningen negativt. Férsaljningsutvecklingen for
Finland var relativt stabil, trots en allt hardare konkurrens fran saval handelns egna varumarken som
fran andra varumarkesforetag. For Danmark var forsaljningsutvecklingen stabil. Exportverksamheten
uppvisade en fortsatt god tillvaxt, dock inte pd samma hdga niva som tidigare kvartal 2017 med lanserings-
volymer till nya kunder. Ett avtal for kontraktstillverkning med en omsattning pa cirka 28 Mkr pa ars-
basis sades upp i Danmark. Det kommer successivt att ersattas med interna tillverkningsvolymer.

Midsona ingick ett intentionsavtal med HRA Pharma, om att representera nagra av bolagets
varumarken i Norden. Avtalet berdknas generera en nettoomsattning om drygt 100 Mkr pa arsbasis.

Januari-december
Nettoomsattningen uppgick till 2173 Mkr (1744), en 6kning med 25 procent. Justerat for strukturella
forandringar och valutaomrakningseffekter minskade nettoomsattningen med 3 procent. Koncernens
atta prioriterade varumarken uppvisade en tillvaxt pa 3 procent*

Forsdljningen 6kade vasentligt for bade Sverige och Norge framfor allt driven av forvarvade for-
sdljningsvolymer. Dessutom stérkte flera prioriterade varumarken sina stillningar pa den nordiska
marknaden.

Bruttoresultat

Oktober-december

Bruttoresultatet uppgick till 205 Mkr (184), motsvarande en bruttomarginal pa 35,4 procent (35,3).
Bruttomarginalen paverkades positivt i perioden genom inforlivandet av Bringwell, med sin tyngd-
punkt i kategorier med generellt hogre bruttomarginal. Det motverkades dock av hogre kostnader
for varuinkop till foljd av en successivt férsvagad svensk krona och norsk krona mot euron.

En gemensam nordisk supply chain-organisation implementerades i perioden, som ett led i Midsonas
strategi om en effektiv och hallbar vardekedja. Den organisatoriska forandringen kommer successivt
att battre kunna stddja den kommersiella verksamheten och sanka kostnadsnivan genom bland annat
gemensamma varuinkop och transporter.

Januari-december

Bruttoresultatet uppgick till 743 Mkr (617), motsvarande en bruttomarginal pa 34,2 procent (35,4).
Bruttomarginalen paverkades framfor allt negativt av 6kade andelen forsdljning till dagligvaruhandeln
med generellt ldgre marginaler, relaterat till férvarvet av Internatural. Dessutom satte en ogynnsam
valutautveckling under delar av aret press pa bruttomarginalen. Bruttomarginalen forbattrades dock
under andra halvaret genom inforlivandet av Bringwell i koncernen.
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Rorelseresultat

Oktober-december

Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar, EBITDA, uppgick till 60 Mkr (39), motsvarande en marginal
pa 10,4 procent (75). EBITDA, fore poster av engangskaraktar, uppgick till 59 Mkr (46), motsvarande en
marginal pa 10,2 procent (8,8). Periodens avskrivningar uppgick till <10 Mkr (—7), férdelade pa immateriella
anlaggningstillgangar -7 MKkr (-5) och materiella anlaggningstillgangar —3 Mkr (-2). Rorelseresultatet
uppgick till 50 Mkr (32), med en rérelsemarginal pa 8,6 procent (6,1).

EBITDA, fore poster av engangskaraktar, och EBITDA-marginal forbattrades vasentligt, vilket
framst var hanforligt till Sverige och Norge. For Sverige som en konsekvens av saval hogre forsdljnings-
volymer som realiserade synergier fran forvarv som foljer plan och fér Norge som en konsekvens av
god konstnadskontroll och realiserade synergier som foljer plan, trots forandrade marknadsforutsatt-
ningar i den norska dagligvaruhandeln. Fér Finland ndgot lagre, jamfort med foregdende ar till foljd
av hogre marknadsinvesteringar. For Danmark nagot lagre jamfort med foregdende ar i huvudsak till
foljd av hogre forsaljningskostnader.

Ett stort fokus lag i perioden pa integration av de forvarvade Bringwellverksamheterna i Sverige,
Norge och Finland for att sdakerstdlla en fortsatt god kund- och marknadsbearbetning.

Januari-december
Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar, EBITDA, uppgick till 169 Mkr (107), motsvarande en marginal
pa 7,8 procent (6,1). EBITDA, fore poster av engangskaraktar, uppgick till 190 Mkr (134), motsvarande
en marginal pa 8,7 procent (7,7). Periodens avskrivningar uppgick till -35 Mkr (—25), fordelade pa
immateriella anlaggningstillgangar —24 Mkr (-16) och materiella anlaggningstillgangar -11 Mkr (-9).
Rorelseresultatet uppgick till 134 Mkr (82), med en rorelsemarginal pa 6,2 procent (4,7).

Det forbattrade rorelseresultatet, fore poster av engangskaraktdr, och rérelsemarginalen var framst
hénforlig till Sverige och Norge genom bade hégre forsaljningsvolymer och realiserade synergier fran
forvarv.

Poster av engangskaraktdr (jamforelsestérande poster)

Oktober-december

I rorelseresultatet ingick post av engangskaraktar med -1 Mkr (7) relaterad till en aterférd del av
omstruktureringsreserven for forvarvet av Bringwell, till f6ljd av en uppgorelse med hyresvard for
uppsagd kontorslokal. I jamforelseperioden ingick poster av engangskaraktdr relaterade till forvarvet
av Internatural.

Januari-december
I rorelseresultatet ingick poster av engangskaraktar med 21 Mkr (27) relaterade till forvarvet av Bringwell.
I jamforelseperioden ingick poster av engangskaraktdr i huvudsak relaterade till férvarvet av Internatural.

Finansiella poster

Oktober-december

Finansiella poster, netto, uppgick till -4 Mkr (-7), varav rantekostnader for externa lan till kreditinstitut
uppgick till -5 Mkr (-5). Orealiserade omrdkningsdifferenser pa finansiella fordringar i utlandsk valuta
paverkade finansnettot positivt med 1 Mkr.

Januari-december

Finansiella poster, netto, uppgick till -22 Mkr (-24), varav rantekostnader for externa ldn till kredit-
institut uppgick till -18 Mkr (-16). Rantekostnader till kreditinstitut 6kade till foljd av en hogre skuld-
sattning fran genomforda rorelseférvarv under 2016 och 2017. Jamforelseperioden belastades med
finansiella kostnader till foljd av en refinansiering.

Periodens resultat

Oktober-december

Periodens resultat uppgick till 34 Mkr (16), motsvarande ett resultat per aktie pa 0,75 kr (0,39) fore
utspadning och 0,74 kr (0,39) efter utspadning. Skatt pa periodens resultat uppgick till -12 Mkr (-9),
varav —4 Mkr (1) utgjordes av aktuell skatt och -8 Mkr (-10) av uppskjuten skatt. Den effektiva skatte-
satsen for perioden var 24,9 procent. Den effektiva skattesatsen skiljer sig fran gdllande aktuell
skattesats for moderbolaget framst pa grund av ej avdragsgilla kostnader.
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Januari-december

Periodens resultat uppgick till 84 Mkr (45), motsvarande ett resultat per aktie pd 1,91 kr (1,42) fore ut-
spadning och 1,89 (1,42) efter utspadning. Skatt pa periodens resultat uppgick till -28 Mkr (-13), varav
—7 MKkr (-7) utgjordes av aktuell skatt och —21 Mkr (-6) av uppskjuten skatt. Den effektiva skattesatsen
for perioden var 24,6 procent. Den effektiva skattesatsen skiljer sig fran gallande aktuell skattesats
for moderbolaget framst pa grund av ej avdragsgilla kostnader.

Kassaflode

Oktober-december

Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick till 54 Mkr (58). Kassafléde fran den l6pande
verksamheten fore forandringar i rorelsekapital hade en fortsatt stark utveckling medan forandringar
irorelsekapital forsamrades primart till f6ljd av lagre rorelseskulder. Kassaflode fran investeringsverk-
samheten uppgick till -5 Mkr (-35) relaterad till investeringar i materiella och immateriella anldgg-
ningstillgangar. I jaimforelseperioden ingick férvarv av varumarke med —30 Mkr. Kassaflode fran
finansieringsverksamheten uppgick till -70 Mkr (-58) relaterad till amortering av lan. I jamforelse-
perioden ingick en nyemission om 402 MKkr efter avdrag for emissionskostnader, amortering av lan
—400 Mkr och férdandring i utnyttjande av befintlig checkkredit -60 Mkr.

Januari-december

Kassaflode fran den l6pande verksamheten forbattrades till 152 Mkr (69), som en konsekvens av saval
en starkare l0pande verksamhet som ett forbattrat rorelsekapital med lagre kapitalbindning i bade
varulager och rorelsefordringar. Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick —91 Mkr (-848),
vilket utgjordes av forvarv av rorelse —64 Mkr (-800), investeringar i materiella och immateriella
anlidggningstillgangar —27 Mkr (—48). Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till -69 Mkr
(778) till foljd av emissionskostnader —1 Mkr, upptagna lan 60 Mkr (1250), amortering banklan —-80 Mkr
(~795), amortering av leasingskulder —1 Mkr (-1) och utdelning —47 Mkr (-31). I jamforelseperioden
ingick ocksd en nyemission om 402 Mkr efter avdrag for emissionskostnader och en férandring i
utnyttjande av befintlig checkkredit —47 MKr.

Likviditet och finansiell stdllning

Likvida medel uppgick till 54 Mkr (65) och det fanns outnyttjade krediter pa 100 Mkr (100) vid periodens
utgang. Nettoskulden uppgick till 652 Mkr (662) vid periodens slut och minskade under kvartalet med
51 Mkr, framst till f6ljd av att lan taget i samband med férvarvet av Bringwell amorterades. Nettoskuld-
sattningsgraden var 0,4 ggr (0,5). Forhallandet mellan nettoskulden och EBITDA pa rullande 12 manaders
basis var 3,9 ggr (6,2). Vid utgangen av kvartal tre var forhdllandet mellan nettoskulden och EBITDA
pa rullande 12 manaders basis 4,8 ggr.

Det egna kapitalet uppgick till 1550 Mkr (1349). Vid utgangen av foregdende kvartal var det egna
kapitalet 1514 Mkr. Forandringarna utgjordes av periodens resultat 34 Mkr, uppskjuten skatt pa ny-
emissionskostnader 1 MKkr, emission av optionsprogram (serie T02017/2020) 1 Mkr och omraknings-
differenser vid omrakning av utlandska verksamheter o Mkr. Soliditeten var 54,3 procent (51,5) vid
periodens utgang.

Investeringar

Oktober-december
Investeringar i immateriella och materiella anldggningstillgangar uppgick till 5 Mkr (35) och avsag
i huvudsak programvara. I jamforelseperioden ingick en investering i varumarke med 30 Mkr.

Januari-december

Investeringar i immateriella och materiella anlaggningstillgangar uppgick till 27 Mkr (48) och utgjordes
i huvudsak av produktionsrelaterade investeringar och investeringar i programvara. Investeringarna
iprogramvara 6kade till foljd av ett pagaende projekt avseende ett nytt koncerngemensamt affarssystem
som planeras rullas ut i koncernen under 2018. I den danska produktionsanldggningen gjordes flera
mindre kapacitets- och effektivitetshéjande investeringar under det forsta halvaret. I jamforelseperioden
ingick en investering i varumarke med 30 Mkr.
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Ovrig information

Framtidsutsikter

FOr 2018 forvantar Midsona tillvaxt i varufdrsaljningen och en forbattrad EBITDA.

Personal

Medelantalet anstdllda var 353 (308) medan antalet anstallda vid periodens utgang uppgick till 384 (322).
Det 0kade antalet anstdllda vid periodens utgang var i huvudsak relaterat till forvarvet av Bringwell AB
ijuli 2017. Under innevarande kvartal minskade antalet anstallda med 2.

Moderbolaget

Koncernovergripande ledning, administration och IT bedrivs som koncernfunktioner i moderbolaget
Midsona AB (publ).

Nettoomsattningen uppgick till 38 Mkr (28) och avsag i huvudsak fakturering av internt utférda
tjanster. Resultat fore skatt uppgick till =3 Mkr (243). I resultat fore skatt ingick utdelningar fran dotter-
bolag med 70 Mkr (284), varav anteciperade 5 Mkr (284), och nedskrivning av aktier i dotterbolag med
—-51 Mkr (-197). I jamforelseperioden ingick ocksa erhdllna koncernbidrag om 166 Mkr. Finansiella
kostnader 6kade till foljd av bade negativa valutaomrakningsdifferenser pa finansiella investeringar
och 6kade rantekostnader for en genomsnittligt hdgre skuldsattning under aret till kreditinstitut. Likvida
medel, inklusive outnyttjade krediter, uppgick till 131 Mkr (125). Upplaningen fran kreditinstitut var
705 Mkr (725) vid periodens utgang. Antalet anstdllda var 12 (9) pa balansdagen.

For moderbolaget avsag 38 Mkr (28) motsvarande 100 procent (100) av periodens forsaljning och
3 Mkr (2) motsvarande 9 procent (6) av periodens inkop dotterbolag inom koncernen. Férsaljningen
till dotterbolag avsag i huvudsak administrativa tjanster, medan inkop fran dotterbolag i huvudsak
avsag konsulttjanster och kostnadsersattningar. All prissattning sker pa marknadsmassiga villkor.

Tre av styrelsens ledamoter fakturerar sina styrelsearvoden via egna bolag. Utéver det har det inte
forekommit nagra lan, inkop eller forsdljning med styrelse eller ledande befattningshavare.

Extra bolagsstamma

Pa extra bolagsstémma den 1 december 2017 beslutades om, frdn aktiedgares foretradesratt, emission
och dverlatelse av hogst 630 000 teckningsoptioner till nuvarande och framtida ledande befattnings-
havare i Midsona-koncernen fordelade pa serierna T02017/2020, T02018/2021 och T02019/2022, till lika
delar. Verkstdllande direktOren erbjods férvarva 60 000 teckningsoptioner, funktionschefer 30000
teckningsoptioner per person och affarsomradeschefer 15000 teckningsoptioner per person av serien
T02017/2020. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en aktie av serie B i Midsona. Tiden for
utnyttjande av teckningsoptionerna ar fran den 1 augusti 2020 till den 20 december 2020. Tecknings-
kursen uppgick till 57,40 kr. Overlitelsen av sammanlagt 187000 teckningsoptioner till nuvarande
ledande befattningshavare skedde pa marknadsmassiga villkor i december 2017 baserat pa en berakning
enligt den s.k. Black & Scholes-modellen utférd av PWC AB, som ar att betrakta som oberoende i for-
hallande till bolaget. Det verkliga vardet per teckningsoption var vid transaktionstillfallet 7,30 kr. De
finansiella rapporterna 2017 paverkades med 1 Mkr efter avdrag for optionsprogrammets kostnader
idet egna kapitalet.

Aktien

Midsonas A-aktie och B-aktie dr noterade pa Nasdaq Stockholm Mid Cap List under bendamningen
MSON A respektive MSON B.

Det totala antalet aktier var vid periodens utgang 46 008 064 aktier (42646 480), fordelade pa 539872
A-aktier (539872) och 45468192 B-aktier (42106 608). Antalet roster var vid periodens utgang 50866912
roster (47505328), dar en A-aktie motsvarar tio roster och en B-aktie en rost. Under juli 2017 6kade
antalet aktier och roster till f6ljd av den apportemission som genomférdes i samband med férvarvet
av Bringwell AB.

Under perioden januari-december 2017 omsattes 9 098 376 aktier (9317012). Hogsta betalkurs for
B-aktien var 58,50 kr (52,00) medan lagsta betalkurs var 42,40 kr (24,40). Den 29 december noterades
aktien, senast betalt, till 58,50 kr (44,00). FOr jamforelsedret har aktiekurs justerats for nyemission.

Det fanns tva utestdende optionsprogram vid periodens utgang, serie T02016/2019 respektive serie
T02017/2020. Serien T02016/2019 tecknades med ytterligare 20 000 teckningsoptioner i december 2017
och kan nu maximalt ge 410 000 nya aktier av serie B vid full konvertering (se drsredovisning 2016 for
mer information om T02016/2019). Det verkliga vardet per teckningsoption var vid transaktionstillfallet
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Stark kursutveckling for Midsona-
aktien 2017, +33 procent.

7,80 kr per teckningsoption. Teckningskursen for optionsprogrammet har omraknats med bakgrund
av lamnad utdelning i maj och har nu berdknats till 50,30 kr (tidigare 51,00 kr). Vid periodens utgang
fanns det totalt 597000 utestdende teckningsoptioner som maximalt kan ge 597000 nya B-aktier. B-aktiens
genomsnittskurs pa balansdagen oversteg teckningskurserna for utestdende teckningsoptioner, varfér
resultat per aktie efter full utspadning berdknats.

Kurs Omsatt
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Stena Adactum AB var den storsta dgaren med 23,8 procent av kapitalet och 28,4 procent av rosterna
per den 29 december 2017. De tio storsta dgarna i Midsona AB (publ) framgar av tabell.

De tio storsta aktiedigarna i Midsona AB (publ) Antal aktier Andel kapital, % Andel roster, %
Stena Adactum AB 10973169 23,8 28,4
Handelsbanken Fonder 3579270 7,8 7,0
Andra AP-fonden 2321257 5,0 4.6
Nordea Investment Funds 2184499 4,8 4,3
LINC AB 2083482 4,5 4,1
BPSS PAR/FCP ECHIQUIER 1919000 4,2 3,8
Cliens Fonder 1844900 4,0 3,6
Peter Wahlberg med bolag 1534568 33 3,0
Humle Kapitalférvaltning AB 1169055 2,5 2,3
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 778948 1,7 1,8
Summa 28388148 61,6 62,9
Ovriga dgare 17619916 38,4 37,1
Summa 46008064 100,0 100,0

Kalla: Euroclear

Totala antalet agare (inklusive forvaltarregistrerade) uppgick till 6430 (5924). I innevarande kvartal
minskade antalet dgare med 117. Andelen utlandskt dgande uppgick till 22,9 procent (171) av antalet
aktier pa marknaden. Mer information om aktiedgarstrukturen finns pa www.midsona.com.

Risker och osdakerhetsfaktorer

Koncernen ar i sin verksamhet utsatt for bade operationella risker och finansiella risker som kan
paverka resultaten i mindre eller stérre omfattning. Beddmningen &r att inga nya vasentliga risker
eller osakerhetsfaktorer har tillkommit. For en detaljerad redogdrelse av risker och osakerhetsfaktorer
hanvisas till arsredovisning 2016.
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Offentligt uppkopserbjudande

Den 15 maj ldmnade Midsona AB (publ) ett offentligt uppkopserbjudande till aktiedgarna i Bringwell
AB (publ) att 6verlata samtliga aktier till Midsona. Bringwell-aktien var upptagen till handel pa handels-
platsen First North, OMX Nasdaq Stockholm. Midsona ansag att det fanns starka industriella och finansiella
motiv till transaktionen. Bringwells produktportfélj och férsaljningskanaler kompletterade Midsona
val. For fullstandiga villkor i det offentliga uppkopserbjudandet, se pressmeddelande den 15 maj 2017
samt offentliggjort prospekt den 12 juni 2017, publicerade pa www.midsona.com.

Midsona meddelade den 4 juli att samtliga villkor i erbjudandet till aktieagarna i Bringwell AB
var uppfyllda innebarande att erbjudandet fullféljdes. Nar den initiala acceptfristen l6pte ut den 4 juli
hade aktiedgare i Bringwell accepterat att Overlata sammanlagt 243625709 aktier med anledning
av erbjudandet, motsvarande cirka 94,4 procent av det totala antalet utestdende aktier och roster
i Bringwell. Midsona forlangde samtidigt acceptperioden for erbjudandet till den 18 juli. Nar den for-
ldngda acceptfristen l6pte ut hade aktiedagare i Bringwell accepterat att Overlata ytterligare samman-
lagt 9926 059 aktier med anledning av erbjudandet, motsvarande cirka 3,8 procent av det totala antalet
utestdende aktier och roster i Bringwell. Totalt i erbjudandet dverldts 61,1 procent mot aktievederlag och
37,1 procent mot kontantvederlag. Efter den forlangda acceptansperiodens utgang begarde Midsona
tvangsinlosen av de resterande aktierna. I samband med tilltradet av aktierna i Bringwell AB avnoterades
aktien fran handelsplatsen First North, OMX Nasdaq Stockholm.

Den 15 december erholl Midsona férhandstilltrade till utestdende minoritetsaktier i Bringwell AB,
enligt en sarskild skiljedom. Skiljenamnden faststallde att Midsona har ratt och skyldighet att 16sa
utestaende 4673412 aktier i Bringwell AB till det medgivna l6senbeloppet 1 kr per aktie. Likviden for
de utestdende minoritetsaktierna erlades den 10 januari 2018.

For komplett forvarvsanalys Bringwell, se not 7 Forvarv av rorelse.

Forandringar i koncernledningen

Christoffer Mgrck tilltradde som ny chef for affirsomrade Norge den 1 december 2017 och ingdr som
medlem i koncernledningen. Peter Overgaard utsags till ny chef for affirsomrade Danmark den 8 december
2017. Formellt tilltrdder han tjansten den 1 februari 2018 och ingar som medlem i koncernledningen.

Koncernledningen utgérs av Peter Asberg (VD och koncernchef), Lennart Svensson (CFO), Anders
Dahlin (Director Nordics), Tobias Traneborn (Supply Chain Director), Ulrika Palm (Affairsomradeschef
Sverige), Christoffer Mgrck (Affirsomradeschef Norge), Peter Overgaard (Affairsomradeschef Danmark)
och Markku Janhunen (Affairsomradeschef Finland).

Utdelning

Styrelsen foreslar en utdelning for 2017 om 1,25 kr per aktie (1,10), motsvarande 57510080 kr (46911128).

Arsstimma

Arsstimma for 2018 kommer héllas i Malmé den 25 april. Styrelsen kommer att publicera kallelsen till
arsstimman senast den 30 mars 2018.

Arsredovisning

Arsredovisning for 2017 kommer att finnas tillginglig pd hemsidan www.midsona.com senast 4 april
2018. Arsredovisningen i tryckt form kommer prelimért att finnas tillginglig pi huvudkontoret i Malmé
11 april 2018. Tryckt arsredovisning sands till de aktiedgare som kontaktar bolaget och begar det.

Viktiga hdndelser efter rapportperiodens utgang

Efter rapportperiodens utgang signerades ett bindande distributionsavtal med HRA Pharma, om att
representera nagra av deras varumarken pa den nordiska marknaden, varav Compeed® ar det enskilt
storsta. Avtalet berdknas generera en nettoomsattning om drygt 100 Mkr pa arsbasis med start under
februari 2018.

Malmoé den 9 februari 2018
Midsona AB (publ)

STYRELSEN
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Revisors granskningsrapport
avseende oversiktlig
granskning

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av bokslutskommunikén (delarsrapporten) fér Midsona AB
(publ) for perioden 1 januari 2017 till 31 december 2017. Det ar styrelsen och verkstillande direktdren
som har ansvaret for att uppratta och presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredo-
visningslagen. Vart ansvar dr att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var oversiktliga
granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engage-
ments ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av foretagets valda revisor.
En Oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga
for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6ver-
siktliga granskningsdtgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisions-
sed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte moéjligt
for oss att skaffa oss en sddan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en éversiktlig
granskning har darfor inte den sédkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Malmo den 9 februari 2018
Deloitte AB

Per-Arne Pettersson
AUKTORISERAD REVISOR
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Finansiella rapporter

Resultatrikning i sammandrag, koncernen

Nettoomsattning 3 579 521 2173 1744
Kostnad for salda varor -374 -337 -1430 -1127
Bruttoresultat 205 184 743 617
Forsaljningskostnader -112 -108 -425 -377
Administrationskostnader -42 -42 -179 -149
Ovriga rérelseintakter 1 3 3 5
Ovriga rérelsekostnader -2 =5 -8 -14
Rorelseresultat 3 50 32 134 82
Finansiella intakter 0 0 0 1
Finansiella kostnader -4 -7 -22 -25
Resultat fore skatt 46 25 112 58
Skatt pa periodens resultat -12 -9 -28 -13
Periodens resultat 34 16 84 45
Periodens resultat fordelas pd:
Moderbolagets aktiedgare (Mkr) 34 16 84 45
Resultat per aktie fore utspadning hanforligt till moderbolagets aktiedgare (kr) 0,75 0,39 191 1,42
Resultat per aktie efter utspadning hanforligt till moderbolagets aktiedgare (kr) 0,74 0,39 1,89 1,42
Antal aktier (tusen)
Per balansdagen 46008 42646 46008 42646
Genomsnittligt under perioden 46008 40897 44141 31547
Genomsnittligt under perioden, efter full utspadning 46 467 40897 44548 31547
Totalresultatrikning i ssmmandrag, koncernen
Periodens resultat 34 16 84 45
Poster som har omforts eller kan omféras till drets resultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omrékning av utlandska verksamheter 0 -12 -16 56
Periodens ovrigt totalresultat -12 -16 56
Periodens totalresultat 34 4 68 101
Periodens totalresultat férdelas pd:
Moderbolagets aktieagare (Mkr) 34 4 68 101

Naturdiet lanserade i Sverige tva
smaker med 30 procent mindre

sockerinnehall i sin serie mealbars.

choco bt
@ High Protein
@ High in Fibre

nNougat choc
® High Protein olate
® High in Fibre

mealreplacement for,

MIDSONA AB (PUBL) * ORGANISATIONSNUMMER 556241-5322 BOKSLUTSKOMMUNIKE 2017 - 10



Balansrikning i sammandrag, koncernen

Mkr Not 31dec2017 31dec2016

Immateriella anlaggningstillgangar 4 2129 1940
Materiella anlaggningstillgdngar 58 55
Langfristiga fordringar 3 2
Uppskjutna skattefordringar 99 82
Anlaggningstillgangar 2289 2079
Varulager 272 244
Kundfordringar 213 209
Skattefordringar 1 1
Ovriga fordringar 5 9 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 19 22
Likvida medel 54 65
Omsittningstillgangar 568 541
Tillgangar 2857 2620
Aktiekapital 230 213
Ovrigt tillskjutet kapital 629 466
Reserver 15 31
Balanserad vinst, inklusive periodens resultat 676 639
Eget kapital 1550 1349
Langfristiga rantebérande skulder 665 696
Ovriga langfristiga skulder 5 5 4
Uppskjutna skatteskulder 221 207
Langfristiga skulder 891 907
Kortfristiga rantebdrande skulder 41 31
Leverantdrsskulder 220 212
Ovriga kortfristiga skulder 5 50 38
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 105 83
Kortfristiga skulder 416 364
Skulder 1307 1 a7l
Eget kapital och skulder 2857 2620

Foriandringar i eget kapital i sammandrag, koncernen

vrigt Balanserad vinst,
Aktiekapital tillskjutet Reserver inkl. periodens Eget kapital
kapital resultat

Ingdende eget kapital 2016-01-01 568 166 =25 168 877
Periodens resultat - - - 45 45
Periodens dvrigt totalresultat o = 56 = 56
Periodens totalresultat - - 56 45 101
Nyemission 71 341 = = 412
Emissionskostnader - -10 - - -10
Nedsattning av aktiekapital enligt beslut arsstimma 2016 -426 - - 426 S
Utdelning - -31 - - -31
Transaktioner med koncernens dgare =855 300 = 426 371
Utgaende eget kapital 2016-12-31 213 466 31 639 1349
Ingaende eget kapital 2017-01-01 213 466 31 639 1349
Periodens resultat - - - 84 84
Periodens dvrigt totalresultat = = -16 = -16
Periodens totalresultat - - -16 84 68
Nyemission 17 162 = = 179
Emissionskostnader - 0 - - 0
Emission av teckningsoptionsprogram T02017/2020 - 1 - = 1
Utdelning - - - -47 -47
Transaktioner med koncernens dgare 17 163 = -47 133
Utgéaende eget kapital 2017-12-31 230 629 15 676 1550
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Kassaflodesanalys i sammandrag, koncernen

Mkr Okt-dec 2017 Okt-dec 2016 Helar 2017 Helar 2016

Resultat fore skatt 46 25 112 58
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 4 14 41 52
Betald inkomstskatt -4 1 =7/ =7

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar i rorelsekapital 46 40 146 103
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -7 =1L1L 10 =27
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 42 47 27 -15
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -27 -18 -31 3
Forandringar i rorelsekapital 8 18 6 -34
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 54 58 152 69
Forvarv av foretag eller verksamheter - - -64 -800
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar -4 -30 -18 -35
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1 -5 -9 -13
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Kassafldde fran investeringsverksamheten -5 -35 -91 -848
Kassaflode efter investeringsverksamheten 49 23 61 -779
Nyemission - 412 - 412
Emissionskostnader - -10 -1 -10
Upptagna ldn - - 60 1250
Amortering av lan -70 -460 -81 -843
Ldmnad utdelning - - -47 -31
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -70 -58 -69 778
Periodens kassaflode -21 -35 -8 -1
Likvida medel vid periodens bérjan 74 101 65 61
Omrékningsdifferens i likvida medel 1 -1 -3 5
Likvida medel vid periodens slut 54 65 54 65

Resultatrikning i sammandrag, moderbolaget

Mkr Okt-dec 2017 Okt-dec 2016 Helar 2017 Helar 2016

Nettoomsattning 14 11 38 28
Forsaljningskostnader 0 0 0 0
Administrationskostnader -13 =9 -49 =37
Ovriga rérelseintakter 0 0 0 3
Ovriga rorelsekostnader 0 0 0 -4
Rorelseresultat 1 2 -11 -10
Resultat fran andelar i dotterbolag 5 87 19 87
Finansiella intakter 4 21 19
Finansiella kostnader -6 =7 =82 -19
Resultat efter finansiella poster 4 83 -3 77
Bokslutsdispositioner - 166 = 166
Resultat fore skatt 4 249 -3 243
Skatt pa periodens resultat 4 -32 4 =32
Periodens resultat 8 217 1 211

Totalresultatrikning i sasmmandrag, moderbolaget

Mkr Okt-dec 2017 Okt-dec 2016 Helar 2017 Helar 2016

Periodens resultat 8 217 1 211
Periodens dvrigt totalresultat - - - -
Periodens totalresultat 8 217 1 211
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Balansrikning i sammandrag, moderbolaget

Mkr 31dec2017 31dec 2016
Immateriella anlaggningstillgangar 15 1
Materiella anlaggningstillgangar 3 0
Andelar i dotterbolag 1697 1405
Fordringar hos dotterbolag 574 742
Uppskjutna skattefordringar 7 3
Finansiella anlaggningstillgangar 2278 2150
Anlaggningstillgangar 2296 2151
Fordringar hos dotterbolag 19 462
Ovriga fordringar 16 8
Kassa och bank 31 25
Omsittningstillgangar 66 495
Tillgangar 2362 2646
Aktiekapital 230 213
Reservfond 58 58
Balanserade vinstmedel, inklusive periodens resultat och 6vriga reserver 1145 1029
Eget kapital 1433 1300
Skulder till kreditinstitut 665 695
Skulder till dotterbolag 40 481
Langfristiga skulder 705 1176
Skulder till kreditinstitut 40 30
Skulder till dotterbolag 168 133
Ovriga kortfristiga skulder 16 7
Kortfristiga skulder 224 170
Eget kapital och skulder 2362 2646

Noter till finansiella rapporter

Not1 Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International Financial Re-
porting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board
(1ASB), samt tolkningsuttalanden fran International Financial Reporting Interpre-
tations Committee (IFRIC). Vidare har rekommendation fran Radet for finansiell
rapportering, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner, tillimpats.

Denna bokslutskommuniké har for koncernen upprattats i enlighet med IAS
34 Delarsrapportering, samt i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL). Upp-
lysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering lamnas i hela detta dokument.
Moderbolagets rapportering ir upprittad i enlighet med Arsredovisningslagen
(ARL) samt rekommendation fran Radet for finansiell rapportering, RFR 2 Redo-
visning for juridiska personer. Aven av Radet for finansiell rapporterings utgivna
uttalanden géllande noterade foretag tillampas, vilket innebar att moderbolaget
tillimpar samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden sa langt detta ar mojligt
inom ramen for arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hansyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning.

ESMAS riktlinjer for Alternative Performance Measures (APM) tillimpas,
som innebar utokade upplysningar om nyckeltal och resultatmatt.

De nya standarder och de andringar i och omarbetningar av standarder
samt nya tolkningsuttalanden (IFRIC) som trddde i kraft 1januari 2017 hade
inte ndgon effekt pa koncernens redovisning for rakenskapsar 2017. | Gvrigt har
samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder tillimpats som i den
senast avgivna arsredovisningen. For detaljerad information om redovisnings-
principerna hanvisas till not 1i arsredovisning 2016, sidan 62.

Ett antal nya standarder, andringar och tolkningar av standarder trader i
kraft for rakenskapsér som bérjar efter den 1januari 2017 och har inte tillimpats
vid upprattandet av dessa finansiella rapporter. Fran och med 1januari 2018
tillimpar Midsona IFRS g Finansiella instrument och IFRS 15 Intakter fran avtal

MIDSONA AB (PUBL) * ORGANISATIONSNUMMER 556241-5322

med kunder.

IFRS 9 hanterar klassificering, vardering och redovisning av finansiella till-
gangar och skulder. Denna standard ersatter IAS 39, Finansiella instrument som
hanterar klassificering och vdrdering av finansiella instrument. Ett projekt har
genomforts inom Midsona baserat pa de delar av IFRS g som bedémts kunna
ha paverkan; klassificering, vardering samt dokumentering av finansiella skulder
och tillgangar samt analys av effekter vid 6vergangen till en ny modell for redo-
visning av forvantade kreditférluster enligt en "expected loss model”. Baserat
pa detta ar bedomningen att den nya standarden inte kommer att ha nagon
betydande inverkan pa Midsona-koncernens redovisning. Med anledning av
de obetydliga effekterna av den nya standarden kommer ingen omrakning
av tidigare perioder ske.

IFRS 15 innehéller en principbaserad fem-stegs-modell for intaktsredovisning
avseende kundkontrakt. Midsona har valt att tillimpa full retrospektiv metod som
overgangsmetod vid inférandet av IFRS 15. Grundprincipen r att redovisade
intakter ska avspegla forvintad ersittning i samband med fullgérande av de
olika I6ftena i kontrakt med kunden. Intakten ska saledes spegla uppfyllandet
av kontraktuella dtaganden och motsvara den ersattning som Midsona ar be-
rattigad till vid tidpunkten for Gverlatelse av kontroll dver varor och tjanster till
motpart. Midsona har under 2017 utvérderat effekterna av den nya standarden
genom att identifiera och analysera de mest vasentliga intaktsstrommarna i
koncernen. Utfallet av analysen ar att intakter i allt vasentligt kommer att redo-
visas pa samma tidpunkt som enligt nuvarande standard och tillimpning. Midsona
bedomer darfor att inforandet av IFRS 15 inte kommer att innebéra nagra vasentliga
effekter pa koncernens redovisning. Denna standard ersitter IAS 18 Intakter och
IAS 11 Entreprenadavtal.

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2017 - 13



Not2 Viktiga uppskattningar och bedomningar

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kréver att foretags- om andringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

ledningen gor beddmningar och uppskattningar samt gor antaganden som For en detaljerad redogorelse, av bedémningar gjorda av foretagsledningen

paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen vid tillampningen av IFRS som har en betydande inverkan pa de finansiella rap-

av tillgangar, skulder, intékter och kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika porterna och gjorda uppskattningar som kan medfdra védsentliga justeringar i

fran dessa uppskattningar och beddmningar. paféljande finansiella rapporter hanvisas till not 35 i arsredovisning 2016, sidan
Uppskattningarna och antagandena ses dver regelbundet. Andringar av 89.Inga nya vésentliga uppskattningar och bedomningar samt antaganden har

uppskattningar redovisas i den period dndringen gérs om andringen endast tillkommit sedan avgivandet av den senaste arsredovisningen.

paverkat denna period, eller i den period andringen gors och framtida perioder

Not3 Rorelsesegment

Koncern-
gemensamma
funktioner

Oktober-december 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 | 2017 2016
Nettoomsattning, extern 285 230 136 143 45 45 113 103 - - 579 521
Nettoomsattning, koncernintern 19 7 0 1 = 0 29 34 -48 -42 = =
Nettoomsittning 304 237 136 144 45 45 142 137 -48 -42 579 521
Rorelsekostnader (exklusive av- och nedskrivningar), externa -246 -201 -112 -123 =20 =21 =132 =127 -9 -10 -519 -482
Rorelsekostnader, koncerninterna -19 -23 -11 -5 =21 -18 -2 -1 53 47 - -
Rorelsekostnader (exklusive av- och nedskrivningar) -265 -224 -123 -128 -41 -39 -134 -128 44 37 -519 -482
EBITDA, ofordelat 39 13 13 16 4 6 8 9 -4 -5 60 39
Av- och nedskrivningar -2 -1 -1 -1 0 0 -2 -2 -5 -3 -10 -7
Rorelseresultat, ofordelat 37 12 12 15 4 6 6 7 -9 -8 50 32
Finansiella poster -4 =7
Resultat fore skatt 46 25

Visentliga intdkts-och kostnadsposter som redovisas i resultatrdkningen:
Poster av engangskaraktar ingaende i rorelseresultatet - - - - - - 4 -1 1 =7/

Koncern-
gemensamma
funktioner

Januari-december 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016

Nettoomsattning, extern 1014 687 555 471 173 162 431 424 - - 2173 1744
Nettoomsattning, koncernintern 55 41 3 4 = 2 113 113 -171 -160 = =
Nettoomsittning 1069 728 558 475 173 164 544 537 -171 -160 2173 1744
Rérelsekostnader (exklusive av- och nedskrivningar), externa -868 -599 -476 -418 -85 -80 -514 -498 -61 -42 -2004 -1637
Rorelsekostnader, koncerninterna -74 -73 -32 =27 -71 -66 -6 -4 183 170 - -
Rorelsekostnader (exklusive av- och nedskrivningar) -942 -672 -508 -445 -156 -146 -520 -502 122 128 -2004 -1637
EBITDA, ofdrdelat 127 56 50 30 17 18 24 35 -49 -32 169 107
Av- och nedskrivningar =7/ =5 =5 =3 =1l =1 -8 -8 -14 -8 =55 =25
Rorelseresultat, ofordelat 120 51 45 27 16 17 16 27 -63 -40 134 82
Finansiella poster -22 -24
Resultat fore skatt 112 58

Visentliga intdkts-och kostnadsposter som redovisas i resultatrdkningen:
Poster av engangskaraktar ingaende i rorelseresultatet -6 -8 -4 -12 =1l =1 = = =l -6 =21 =97

Not4 Immateriella tillgangar

Mkr 31dec2017 31dec2016
Varumarken 863 840
Goodwill 1234 1082
Ovriga immateriella anldggningstillgangar 32 18
Summa 2129 1940
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Nots Verkligt virde och redovisat i balansrikningen, koncernen

Mkr

Tillgangar

Finansiella instrument redovisade till verkligt vérde via resultatrdkningen
Terminskontrakt i utlandsk valuta

Finansiella instrument ej redovisade till verkligt vérde

Ovriga fordringar

31dec2017 31dec2016

Summa évriga fordringar

Skulder

Finansiella instrument redovisade till verkligt vdrde via resultatrikningen
Terminskontrakt i utlandsk valuta

Rénteswappar

Finansiella instrument ej redovisade till verkligt vérde

Ovriga lang- kortfristiga skulder

54 40

Summa 6vriga lang- och kortfristiga skulder

Koncernen innehar finansiella instrument i form av ranteswappar som redovisas
till verkligt vérde i balansrakningen. Det verkliga vérdet har for samtliga kontrakt
vérderats utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata, dvs. niva 2 enligt
IFRS 13. Tillgangar varderade till verkligt varde redovisas som 6vriga fordringar i

Not6 Stillda sikerheter och eventualforpliktelser, koncernen

55 42

koncernbalansrakningen. Skulder varderade till verkligt varde redovisas som
ovriga langfristiga skulder och 6vriga kortfristiga skulder. For dvriga finansiella
instrument dverensstammer i allt vasentligt verkligt varde med bokfort vérde.
For ytterligare information hanvisas till not 32 arsredovisning 2016, sidan 86.

Mkr 31dec2017 31dec2016
Stéllda siakerheter

Sparrade bankmedel 11 4
Nettotillgangar i dotterbolag 1647 1394
Ovriga 4 3
Summa 1662 1401
Eventualforpliktelser

Garantiférbindelser 19 15
Summa 19 15

Not7 Forvirvavrorelse

Den 4 juli forvarvades ett bestimmande inflytande dver Bringwell AB och dess
dotterbolag, med en ledande position inom egenvardsprodukter (kosttillskott,
halsosamma livsmedel, hudvérd och véxtbaserade likemedel) och OTC-lakemedel
(receptfria lakemedel) i Norden, se avsnitt Offentligt uppkdpserbjudande sidan 8.
Forvérvet starker Midsonas position i apoteks- och halsofackhandeln pa den
nordiska marknaden och skapar betydande synergier. Midsona far genom for-
vérvet bland annat tillgang till varumarkena Eskimo-3, Kan Jang, Mivitotal och
Movo.

Forvarvsanalysen ar uppréttad s som att 100 procent av aktierna i Bringwell
AB forvarvades. Kopeskillingen uppgick till 279 Mkr, som dels betalades kontant
med 96 Mkr, dels med nyemitterade aktier till ett varde om 179 Mkr. Den ater-
staende Gverforda ersattningen om 4 Mkr utgor skuld till aktiedgare i Bringwell,

MIDSONA AB (PUBL) * ORGANISATIONSNUMMER 556241-5322

som innehar aktier foremal for tvangsinlosen. Forvarvet finansierades via befint-
liga kreditfaciliteter, en utkning av befintliga kreditfaciliteter om 60 Mkr samt
en apportemission av 3 361584 aktier av serie B i Midsona till kursen 53,25 kr per
aktie. Emissionskostnader, inklusive beraknad uppskjuten skatt, paverkade eget
kapital med o Mkr.

Den férvarvade verksamheten konsolideras i Midsona-koncernen fran och
med 4 juli 2017 och ingdr i samtliga fem rérelsesegment i segmentredovisningen
- Sverige, Norge, Finland, Danmark och Koncerngemensamma funktioner. Fran
forvarvstidpunkten fram till 31 december 2017 bidrog den forvarvade rorelsen
med 140 Mkr till koncernen nettoomsattning. Om forvarvet intraffat den 1janu-
ari 2017 hade uppskattningsvis koncernens nettoomsattning uppgatt till 2314
Mkr for perioden januari-december 2017.
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Effekter av forvirv

Det forvirvade foretagets nettotillgangar vid forvirvstidpunkten, Mkr

Verkligt virde

Immateriella anlaggningstillgangar 40
Materiella anlaggningstillgangar 5
Finansiella anlaggningstillgangar 0
Uppskjutna skattefordringar 32
Varulager 39
Kundfordringar 32
Ovriga fordringar 4
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4
Likvida medel 32
Uppskjutna skatteskulder -10
Ovriga l&ngfristiga skulder -2
Kortfristiga rantebarande skulder -13
Leverantorsskulder -31
Ovriga kortfristiga skulder -4
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter =23
Summa 105
Koncerngoodwill 174
Summa 279

Overford ersittning, Mkr Verkligt virde

Kontant 96
Aktier 179
Skuld for aktier under tvangsinlosen 4
Summa 279

Det verkliga vdrdet pa identifierade tillgangar och skulder netto uppgick till 205
Mkr, som allokerades till varuméarken 40 Mkr, uppskjuten skatteskuld 9 Mkr och
goodwill 174 Mkr, efter reduktion av befintliga 6vervérden i Bringwell om 201
Mkr och uppskjuten skatteskuld om 19 Mkr. Varumarken om 40 Mkr bedémdes
ha en nyttjandeperiod om 20 &r. Den goodwill om 174 Mkr som redovisas for-
vantas inte vara skattemassigt avdragsgill. Den motsvaras av det forvarvade
bolagets marknadsposition pa den nordiska marknaden for egenvardsprodukter
och OTC-lakemedel, personalens kompentens och erfarenheter inom branschen

Definitioner

Midsona presenterar vissa finansiella matt i bokslutskommunikén som inte defi-
nieras enligt IFRS. Midsona anser att dessa matt ger vardefull kompletterande
information till investerare och bolagets ledning da de mjliggdr utvérdering av
bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag beraknar finansiella métt pi samma
satt, ar dessa inte alltid jimforbara med matt som anvénds av andra foretag.

Avstimningar mot IFRS, koncernen

samt forvantade synergieffekter om totalt cirka 50-60 miljoner pa arsbasis.
Verkligt varde pa kundfordringar uppgick till 32 Mkr och blev i sin helhet regle-
rade. Forvarvsrelaterade utgifter uppgick till 5 Mkr och redovisas som évriga
rorelsekostnader i periodens resultat for det tredje kvartalet 2017.

Den forvarvade rorelsen kommer successivt att integreras i Midsona-
koncernens befintliga rorelser. Integrationen medforde omstruktureringskost-
nader om 17 Mkr, som belastade periodens resultat det tredje kvartalet 2017.

Den upprattade forvarvsanalysen ar preliminar.

Dessa finansiella métt ska darfor inte ses som en erséttning for matt som definieras
enligt IFRS. For definition och syfte med respektive métt som inte definieras enligt
IFRS hdnvisas till arsredovisning 2016, sidan 108. | nedanstaende tabell presenteras
avstamningar mot IFRS.

EBITDA - rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar pa materiella och immateriella anlidggningstillgangar'

Okt-dec 2016 Helar 2017 Helar 2016

Mkr Okt-dec 2017

Rorelseresultat 50 32 134 82
Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar 7 5 24 16
Avskriviningar pa materiella anlaggningstillgangar 3 2 11 9
EBITDA 60 39 169 107
Poster av engangskaraktar* =1 7 21 27
EBITDA, fore poster av engangskaraktar 59 46 190 134

" Det fanns inga nedskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar och immateriella anlaggningstillgangar ingdende i rorelseresultat for respektive period.

2 Specifikation av poster av engangskaraktar

Mkr Okt-dec 2017 Okt-dec2016
Omstruktureringskostnader =il 7 16 20
Forvérvsrelaterad kostnad - - 5 7
Summa =il 7 2 27
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Nettoskuld - rintebadrande avsittningar och rintebarande skulder minskat med likvida medel inklusive kortfristiga placeringar

Mkr 31dec2017 31dec2016
Langfristiga rantebarande skulder 665 696
Kortfristiga rantebarande skulder 41 31
Likvida medel’ -54 -65
Nettoskuld 652 662

' Nagra kortfristiga placeringar, jimstallda med likvida medel, fanns inte vid respektive periods utgang.

Genomsnittligt sysselsatt kapital - summa eget kapital och skulder med avdrag for icke rintebirande skulder och uppskjuten skatteskuld vid periodens utgang plus summa eget
kapital och skulder med avdrag for icke rintebdrande skulder och uppskjuten skatteskuld vid periodens borjan dividerat med 2

Mkr Okt-dec 2017 Okt-dec 2016 Helar 2017 Helar 2016

Eget kapital och skulder 2857 2620 2857 2620
Ovriga léngfristiga skulder -5 -4 -5 -4
Uppskjutna skatteskulder -221 -207 -221 -207
Leverantdrsskulder -220 -212 -220 -212
Ovriga kortfristiga skulder -50 -38 -50 -38
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter -105 -83 -105 -83
Sysselsatt kapital 2256 2076 2256 2076
Sysselsatt kapital vid periodens borjan 2291 2129 2076 1196
Genomsnittligt sysselsatt kapital 2274 2103 2166 1636

Avkastning pa sysselsatt kapital - resultat fore skatt plus finansiella kostnader i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital

Mkr Helar 2017 Helar 2016
Resultat fore skatt 112 58
Finansiella kostnader 22 25
Resultat fore skatt, exklusive finansiella kostnader 134 83
Genomsnittligt sysselsatt kapital 2166 1636
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 6,2 51

Genomsnittligt eget kapital - summa eget kapital vid periodens utgang plus summa eget kapital vid periodens bérjan dividerat med 2

Mkr Okt-dec 2017 Okt-dec 2016 Helar 2017 Helar 2016

Eget kapital 1550 1349 1550 1349
Eget kapital vid periodens borjan 1514 943 1349 877
Genomsnittligt eget kapital 1532 1146 1450 1113

Avkastning pa eget kapital - periodens resultat i forhallande till genomsnittligt eget kapital

Mkr Helar 2017 Helar 2016
Periodens resultat 84 45
Genomsnittligt eget kapital 1450 1113
Avkastning pa eget kapital, % 58 4,0

Urtekram lanserade en komplett se-
rie ekologiska kroppvardsprodukter '
med doft av lavendel i Danmark.

SEMEES

PURPLE LAVENDER
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Kvartalsdata

Nettoomsittning 579 579
Kostnad for salda varor -374 =374
Bruttoresultat 205 205
Forsaljningskostnader -112 -118
Administrationskostnader -42 -62
Ovriga rérelseintakter 1 0
Ovriga rérelsekostnader =7) -4
Rorelseresultat 50 21
Finansiella intakter 0 0
Finansiella kostnader -4 -5
Resultat fore skatt 46 16
Skatt pa periodens resultat -12 -5
Periodens resultat 34 11
Poster av engangskaraktdr

Poster av engangskaraktar ingaende i rorelseresultatet =il 22
Rorelseresultat, fore poster av engangskaraktir 49 43
Av- och nedskrivningar

Av- och nedskrivningar ingdende i rorelseresultatet 10

EBITDA 60 30
Av- och nedskrivningar och poster av engangskaraktdr

Av- och nedskrivningar och poster av engangskaraktar

ingaende i rorelseresultatet ’ 31
EBITDA, fore poster av engangskaraktar 59 52
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 54 32
Antal anstallda, per balansdagen 384 386

Dalblads lanserade i Sverige fyra
nya smaker i sin serie proteinbars.
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Detta ar Midsona

Starka varumarken

Midsona ar det ledande konsumentvaruforetaget i Norden som
verkar inom en vaxande marknad for halsa och vdlbefinnande.
Var attraktiva produktportfolj, med valkdnda produkter, ar inriktad
pa att hjalpa manniskor till ett halsosammare liv. En allt storre
andel av produktportfoljen har en ekologisk profil. Affirsmodellen
bygger pa starka varumarken med bra marknadspositioner, inno-
vationer samt en effektiv marknads- och distributionsstruktur.
Midsonas A-aktie och B-aktie dr sedan 1999 noterade pa Nasdaq
Stockholm i sektorn dagligvaror.

Klar vision
Visionen ar att bli ett av Europas ledande foretag inom halsa
och vélbefinnande.

Tydliga strategier

e Ledande varumdrken i prioriterade kategorier — Vi prioriterar
egna starka varumarken tillsammans med ett antal utvalda
licensierade varumarken, vilka vi arbetar med pa huvudmark-
naderna Sverige, Danmark, Norge och Finland. Vara varumdrken
ska ha position ett eller tva inom sin kategori.

« Kostnadseffektiv vdrdekedja — Vi arbetar kontinuerligt med att
anpassa och effektivisera organisationen. Vi utvarderar konti-
nuerligt vart sortiment ur ett ldonsamhetsperspektiv. De senaste
aren har sortimentet reducerats med ett stort antal produkter
som inte passar in i koncernens strategi eller bedémts klara 16n-
samhetskraven. En gemensam nordisk supply chain-organisation
har implementerats, som ett led i strategin om en effektiv och
héllbar vardekedja.

|

Delarsrapport
januari-september 2018
25 oktober 2018

Floradix
Blutsaft®

e Selektiva forvdrv — Forvarv ar en integrerad del av var verksamhet.
Vi har under de senaste aren spelat en stor roll i att konsolidera
marknaden i Norden. Vi ska fortsdtta att forvarva och med de
forvarv som vi har genomfort har vi visat att vi kan integrera
och utveckla dem med stor trovardighet. Huvudfokus ligger nu
pa Europa, dar en kartlaggning av bolag genomforts.

e Hdlsosam och hdllbar kultur — Vi har produkter som bidrar till
att hjdlpa manniskor till ett halsosammare liv och vi stravar
efter att arbeta for hialsosamma ideal, bade internt och externt.
Vi vill ytterligare utveckla var position som experten inom halsa
och valbefinnande pa vara marknader. Vara varumarken och
produkter spelar naturligtvis en huvudroll i det arbetet. Att
vara hallbar blir allt viktigare och vara konsumenter stéller
kontinuerligt allt hogre krav pa oss. Det finns ett starkt samband
mellan kundernas och konsumenteras intresse for ekologiska
produkter och intresse for hallbarhet/miljo. Fran och med 2017
kommer vi redovisa vart hallbarhetsarbete.

Langsiktiga finansiella mal

Langsiktiga finansiella mal faststalldes av styrelsen i Midsona AB

(publ) under det andra kvartalet 2013.

« Nettoomsattningstillvaxt 10 procent, genom organisk tillvaxt
och forvarv.

» Enrorelsemarginal >10 procent.

« Ett forhallande mellan nettoskuldsattning/rorelseresultat fore
avskrivningar pa materiella- och immateriella anlaggningstill-
gangar (EBITDA) <2 ganger.

«  Over tid ldmna en utdelning >30 procent av resultat efter skatt.

Rapporten finns i en svensk och en engelsk version. | det fall det finns avvikelser mellan den svenska och den engelska versionen ar den svenska versionen den officiella versionen.
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Atta prioriterade varumirken

Midsonas verksamhet bygger pa starka egna varumarken. Fem av dessa spelar en mycket central roll for koncernens tillvaxt och star for
en stor del av férsiljningen. Dessa ir Urtekram, Friggs, Dalblads, Naturdiet och Kung Markatta. Aven varumirkena Tri Tolonen, Helios och

Miwana ar prioriterade.

Tropisk rugmysli
Tropisk ragmiisli

Trooppinen ruismysli

Urtekram

Ett ledande varumérke inom ekologiska
livsmedel och ekologiskt certifierade
kroppsvardsprodukter med en bred
produktportfolj tillgangligt primart

i dagligvaruhandeln i Norden.

Kung Markatta

Ett ledande varumérke inom ekologiska
livsmedel med en bred produktportfolj
tillganglig primart i dagligvaruhandeln

i Sverige.

=
Majskakor

Hagvssalt

iskaker Havsalt
Missikakut M

Glutenfri/Gluteeniton

Friggs

Ett brett halsovarumarke med tydlig livs-
medelsprofil, som framst finns tillgangligt
i dagligvaruhandeln i Norden.

=

Thi ToLosen / aToLoNEN.'S

Carnosin
400 mg | IEETEE
e e

Tri Tolonen

En serie hogkvalitativa kosttillskott med
vitaminer, mineraler och antioxidanter,
som saljs i dagligvaru-, halsofack- och
apotekshandeln i Finland.
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0 DALBLADS'

PROTEIN BAR

Dalblads

En serie sportrelaterade produkter for sa-
val vardagsmotionaren som elitidrottaren,
vilka primart saljs i dagligvaruhandeln
och 6vrig fackhandel i Sverige och Norge.

Helios

Ett ledande varumarke inom ekologiska
livsmedel med en produktportfol; till-
ganglig primart i dagligvaru- och halso-
fackhandeln i Norge.

Naturdiet

En serie maltidsalternativ for en halso-
sam livsstil, som huvudsakligen saljs i
dagligvaruhandeln i Sverige, Finland och
Norge. Produkterna ér fyllda av vitaminer
och mineraler som kroppen behéver men
har alltid ett lagt energiinnehall.

Renissans

Uppfriskande
hyperton saltésning
vid éstippa

®
L=

Renzissans :
Mentol Plus+

[ —
g v
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Nasspray 30 ml

Miwana

En serie naturliga produkter for hela
familjen vid forkylningsrelaterade problem
inasa och hals, vilka huvudsakligen sljs

i apotekshandeln i Sverige och Norge.

URTEKRAM

naturdiet
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KUNG MARKATT,

EXOLOGISKT SEDAN 134,
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