midsona

Okad férsiljning och synergivinster
gav vasentligt hogre rorelsemarginal

Januari-mars 2017 (forsta kvartalet)

® Nettoomsattningen uppgick till 527 Mkr (350).

® Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar, EBITDA, uppgick till 45 Mkr (23), motsvarande en marginal pa 8,5 procent (6,6).
® Periodens resultat uppgick till 24 Mkr (11), motsvarande ett resultat per aktie fore och efter utspadning pa 0,56 kr (0,37).
® Kassaflode frdn den l6pande verksamheten uppgick till 32 Mkr (20).
® Varumadrket Urtekram utsdgs av danska konsumenter till Danmarks mest hdllbara verksamhet och varumarke i undersékningen
Sustainable Brand Index 2017.
Nyckeltal'
Jan-mars Jan-mars Rullande Helar
2017 2016 12 mén p1(3
Nettoomsttningstillvaxt, % 50,6 509 48,7 48,6
Bruttomarginal, % 32,8 37,4 343 35,4
EBITDA-marginal, fore poster av engangskaraktar, % 8,5 6,6 8,1 7.7
EBITDA-marginal, % 8,5 6,6 6,7 6,1
Rorelsemarginal, fre poster av engangskaraktar, % 7,0 49 6,7 6,3
Rorelsemarginal, % 7,0 49 53 4,7
Vinstmarginal, % 5,9 3,7 4,0 33
Genomsnittligt sysselsatt kapital, Mkr 2086 1194 1643 1636
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 1,8 1,4 6,3 51
Avkastning pa eget kapital, % 18 1,2 51 4,0
Nettoskuld, Mkr 633 242 633 662
Nettoskuld / EBITDA, ggr 4,9 6,2
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,5 0,3 0,5 0,5
Réntetackningsgrad, ggr 6,2 4,3 3,8 33
Soliditet, % 51,9 57,6 51,9 51,5
' Midsona vissa finansiella métt i deld ten som inte definieras enligt IFRS. For definitioner och avstamningar mot IFRS hinvisas till sidan 12 delarsrapporten och arsredovisning 2016.
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For ytterligare information
Notera: Denna information &r sadan information som Midsona AB (publ) &r skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruks- Peter Asberg, CEO +46 730 26 16 32
forordning. Informationen lamnades, genom Lennart Svenssons forsorg, for offentliggdrande den 26 april 2017 klockan 08.00 CET. Lennart Svensson, CFO +46 767 74 33 04
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Koncernchefens kommentar

Vasentligt forbattrad rérelsemarginal

Midsonas forsdljning forsta kvartalet 6kade med 51 procent och uppgick till 527 Mkr (350). Rorelse-
resultatet fore av- och nedskrivningar (EBITDA) 6kade med 96 procent till 45 MKkr (23). Rorelseresultatet
(EBIT) 6kade med 116 procent till 37 Mkr (17). EBIT-marginalen 6kade ddrmed till 70 procent (4,9). For-
battringen var ett direkt resultat av vart langsiktiga utvecklingsarbete och ett rejalt kliv i ratt riktning
mot vart finansiella mal om en rorelsemarginal pd 10 procent.

Synergivinster via integration

Peter Asberg, VD och koncernchef Det faktum att resultatet pa alla nivaer procentuellt 6kar betydligt mer &n nettoférsiljningen beror
framst pa att vi nu far tydligt synergigenomslag fran integrationen av forvarvade bolag. En viktig del
av Midsonas strategi ar att férvarva bolag, integrera dem och darmed realisera synergier. Under hdsten

K\/ A RTA |_ ] och vintern har arbetet med integrationen av foérvarvade Internatural med varumarkena Kung Markatta
och Helios varit intensivt. Vi far nu successivt se resultatet av samordningsvinster och star fast vid var

527 M kr utféstelse att realisera minst 25 Mkr i administrativa synergier pa arsbasis med fullt genomslag fran

Omsittning andra halvaret 2017. Ytterligare minst 10 Mkr skall realiseras genom gemensamma inkop, flytt av pro-

duktion av delar av Kung Markattas och Helios sortimentet till egen fabrik samt samordnad logistik.
4 5 M kr Dessa kommer att borja synas under slutet av 2017 och fa full effekt under 2018.

Resultat fore av-och nedskrivningar

(EBITDA) Framgangar for Urtekram
Urtekram ar koncernens klart storsta varumarke med marknadsledande positioner inom ekologiska
kolonialvaror i bade Danmark och Finland. Dartill har det starka positioner i 6vriga Norden och en
kraftigt vaxande export med god ldnsamhet utanfér Norden.

Under kvartalet fick varumarket ett antal prestigefyllda utmarkelser. Urtekram blev utsett till Dan-
marks mest hallbara varumarke. Hallbarhet ar en viktig del i Midsonas strategi och det faktum att vart
storsta varumarke fick denna utmarkelse i sin hemmamarknad visar att vart arbete mot att bli ett mer
héllbart foretag uppmarksammas och uppskattas av konsumenterna. Urtekram Nordic Berries rostades
fram som basta nya harvarsprodukt pa Vivaness 2017, en internationell fackmassa for naturliga skonhets-
produkter som samarrangeras med varldens storsta massa for ekologiska produkter, Biofach 2017.
Slutligen, en produkt ur Urtekrams hudvardsserie for man vann priset for best new male grooming
product 2017 vid Natural Products mdssan i London.

Fokus pa ledande varumarken i prioriterade kategorier

Midsona har under de senaste aren valt att vasentligt fokusera varumarkesportféljen med ambitionen
att bygga marknadsledande varumadrken i tre huvudsakliga produktkategorier: ekologiskt, halsolivs-
medel och OTC/kosttillskott. Fokuseringen har varit nédvandig och kommer att fortga da en allt for
komplex varumarkesportfolj paverkar ldonsamheten negativt. Det har gjort att vi haft svag eller till och
med negativ organisk tillvaxt i takt med att vi rensat ut icke-presterande produkter och varumarken.

* Forvirvade varumarken, Kung Fokus ligger pa koncernens atta egna prioriterade varumarken och ett antal prioriterade licensierade
Markatta och Helios, jamfors { forsta varumairken. Dessa varumirken uppvisar god tillvixt i kvartalet. Top 8 egna varumérken vixte med

kvartalet mot forsdljningen samma .. w . . . .
R, . . 6 procent*. Av koncernens totalt 10 storsta varumarken, som dr en mix av egna och licensierade varu-
period féregdende dr trots att Midsona

da inte dgde varumirkena. marken, vaxte 8 i kvartalet.

Prioriteringar under 2017

Grunden for Midsonas verksamhet dr vara prioriterade varumarken samt ett antal strategiska forsaljnings-
uppdrag i Norden. Huvudfokus under 2017 kommer att ligga pa att fortsatt utveckla dessa genom produkt-
innovation, konsumentmarknadsforing och effektiv saljbearbetning. Midsona ser tillvaxtmojligheter i
Norden for vara varumarken men ocksa via forvarv. Synergierna fran forvarvet av Internatural har borjat
ge effekt och skall fullt ut realiseras under aret. Vi har under slutet av 2016 och boérjan av 2017 erhallit
ett antal nya strategiska exportkunder for Urtekram. Produkter lanseras nu successivt hos dessa kunder.
Midsona forvantar sig att omsattningen och resultatet fore av- och nedskrivningar (EBITDA) kommer att
Oka under 2017.

Peter Asberg

VD och koncernchef
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Finansiell information

Nettoomsattning

Nettoomsattningen uppgick till 527 Mkr (350), en 6kning med 51 procent. Justerat for strukturella
forandringar 6kade nettoomsattningen med 2 procent. Koncernens atta prioriterade varumarken
uppvisade en tillvaxt pa 6 procent*.

Forsaljningen 6kade vasentligt for bade Sverige och Norge framfor allt driven av férvarvade for-
saljningsvolymer. Flera prioriterade varumarken uppvisade en fin forsaljningstillvaxt pa den svenska
marknaden, trots en allt hardare konkurrens fran handelns egna varumarken. Pa den norska marknaden
paverkades dock forsaljningen negativt for ndgra varumarken av en sortimentsrationalisering hos en
av de storre kunderna. Finland hade en stabil forsdljningsutveckling for flera prioriterade varumarken
till foljd av en 6kad distribution till handeln. Fér Danmark minskade forsdljningen och var helt hanforlig
till en forandrad redovisningsmodell under forsta kvartalet 2016 for varumadrket Urtekram pa den svenska
marknaden. Férsaljningsutvecklingen pa den danska marknaden var relativt stabil, trots en genomford
sortimentseffektivering och ékad fokusering pa egna varumarken hos en stérre kund. Exportverksam-
heten utanfor Norden hade en fortsatt mycket stark forsaljningstillvaxt, framforallt hanforlig till de
geografiska marknaderna England, Belgien och Portugal. For segmentredovisning, se not 3 Rorelse-
segment sidan 11.

Tva forsaljningsuppdrag, med en arlig nettoomsattning pa cirka 10 Mkr tillsammans, tecknades
iperioden. Forsdljningsuppdragen avser den finska marknaden och bada berdknas starta under det
tredje kvartalet 2017.

Bruttoresultat

Bruttoresultatet uppgick till 173 Mkr (131), motsvarande en bruttomarginal pa 32,8 % (374). Bruttomarginalen
paverkades framf0r allt negativt av den 6kade andelen forsaljning till dagligvaruhandeln med generellt
lagre marginaler relaterat till forvarvet Internatural. En till viss del ogynnsam valutautveckling satte
aven press pa bruttomarginalen. Dessutom borjade de senaste arens stora tillvaxttakt i den ekologiska
marknaden medféra viss ravaruknapphet med stigande ravarupriser till foljd, vilket paverkade kon-
cernen negativt da cirka 50 procent av koncernens forsaljning utgors av ekologiska produkter.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar, EBITDA, uppgick till 45 Mkr (23), motsvarande en margi-
nal pa 8,5 procent (6,6). Periodens avskrivningar uppgick till -8 Mkr (-6), fordelade pa immateriella
anldggningstillgdngar —5 Mkr (-4) och materiella anldggningstillgdngar -3 Mkr (-2). Rorelseresultatet
uppgick till 37 Mkr (17), med en rérelsemarginal pa 70 procent (4,9).

Den vasentliga forbdttringen i rorelseresultat och rorelsemarginal var framst hanforlig till Sverige
och Norge genom bade hdgre forsaljningsvolymer och realiserade synergier fran forvarv. Dessutom var
kostnadskontrollen god for samtliga affirsomraden. I Sverige var det stort fokus pa integration, varvid
en ny operativ organisation lokaliserad till Malmé och Orebro implementerades. Aven Norge priglades av
ett fortsatt arbete med interna processer for att bli effektivare efter slutférd integration. Finland hade
en stabil resultatutveckling, dock med nagot férsamrade marginaler till foljd av en ogynnsam produktmix
och en 6kande andel forsaljning till dagligvaruhandeln med lagre marginaler. For Danmark blev rorel-
seresultatet lagre jamfort med foregdende ar i huvudsak till foljd av den férandrade redovisningsmo-
dellen under forsta kvartalet 2016 pa den svenska marknaden for varumarket Urtekram med en hdgre
andel intern forsdljning till lagre marginaler. For segmentredovisning, se not 3 Rorelsesegment sidan 11.

Finansiella poster
Finansiella poster, netto, uppgick till -6 Mkr (-4)och paverkades i huvudsak negativt av hdgre rante-
kostnader till kreditinstitut till f6ljd av en vasentligt hogre skuldsdttning fran genomférda forvarv.

Periodens resultat

Periodens resultat uppgick till 24 Mkr (11), motsvarande ett resultat per aktie pa 0,56 kr (0,37) féore och
efter utspadning. Skatt pa periodens resultat uppgick till =7 Mkr (—2), varav —2 MKkr (—2) utgjordes av aktuell
skatt och —5 MKkr (0) av uppskjuten skatt. Den effektiva skattesatsen for perioden var 22,5 procent.

Kassaflode

Kassaflode fran den l6pande verksamheten forbattrades till 32 Mkr (20), genom en starkare l6pande
verksamhet fore férandringar i rorelsekapital. Kapitalbindningen i varulager minskade i linje med vid-
tagna atgarder, men motverkades av en hogre kapitalbindning i rorelsefordringar till f6ljd av en stark
forsaljning i mars. Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -2 Mkr (—4), och utgjordes
av investeringar i materiella och immateriella anldggningstillgangar. Kassaflode fran finansierings-
verksamheten uppgick till 0 Mkr (—27). I jaimforelseperioden ingick upptagna ldn 25 Mkr, amortering
av lan —5 MKkr och en férandring i utnyttjande av befintlig checkkredit —47 MKkr.

DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2017 - 3



Likviditet och finansiell stdllning
Likvida medel uppgick till 94 Mkr (51) och det fanns outnyttjade krediter pa 100 Mkr (87) vid periodens
utgang. Nettoskulden uppgick till 633 Mkr (242) vid periodens slut och reducerades under kvartalet med
29 Mkr, genom ett starkt kassaflode. Nettoskuldséttningsgraden var 0,5 ggr (0,3). Forhallandet mellan
nettoskulden och EBITDA pa rullande 12 manaders basis var 4,9 ggr (2,8). Vid utgangen av foregaende
kvartal var forhallandet mellan nettoskulden och EBITDA pa rullande 12 mdnaders basis 6,2 ggr.

Det egna kapitalet uppgick till 1368 Mkr (898). Vid utgangen av foregaende kvartal var det egna
kapitalet 1349 Mkr. Forandringarna utgjordes av periodens resultat 24 Mkr och omrakningsdifferenser
vid omrakning av utlandska verksamheter -5 MKkr. Soliditeten var 52 procent (58) vid periodens utgang.

Investeringar
Investeringar i immateriella och materiella anldggningstillgangar uppgick till 2 Mkr (4) och utgjordes
i huvudsak av produktionsrelaterade investeringar.

Ovrig information

Framtidsutsikter

Konsumentefterfragan for produkter inom halsa och vélbefinnande i allméanhet, och ekologiska produkter
i synnerhet, forvantas 6ka dven framat. Midsona ar val positionerat i attraktiva tillvaxtsegment och
beddmningen &r att koncernen under aret kommer att vaxa med en férbattrad EBITDA.

Personal

Medelantalet anstdllda var 322 (287) medan antalet anstdllda vid periodens utgang uppgick till 326 (285).
Det 0kade antalet anstallda vid periodens utgang var i huvudsak relaterat till forvarvet av Internatural
AB ijuli 2016. Under innevarande kvartal 6kade antalet anstdllda med 4.

Moderbolaget
Koncernovergripande ledning, administration och IT bedrivs som koncernfunktioner i moderbolaget
Midsona AB (publ).

Nettoomsattningen uppgick till 8 Mkr (6) och avsdg i huvudsak fakturering av internt utférda
tjanster. Resultat fore skatt uppgick till 8 Mkr (-1). I resultat fore skatt ingick utdelningar fran dotter-
bolag med 65 Mkr och nedskrivning av aktier i dotterbolag med 51 Mkr. Finansiella kostnader 6kade
till f6ljd av en hdgre skuldsattning till kreditinstitut och negativa valutaomrakningsdifferenser
pa langfristiga fordringar i utldndsk valuta. Likvida medel, inklusive outnyttjade krediter, uppgick
till 174 Mkr (87). Upplaningen fran kreditinstitut var 725 Mkr (230) vid periodens utgang. Antalet
anstdllda var 10 (9) pd balansdagen.

For moderbolaget avsag 8 Mkr (6) motsvarande 100 procent (100) av periodens forsaljning och
1 Mkr (1) motsvarande 10 procent (9) av periodens inkodp dotterbolag inom koncernen. Forsaljningen
till dotterbolag avsag i huvudsak administrativa tjanster, medan ink6p fran dotterbolag i huvudsak
avsdg konsulttjanster och kostnadsersattningar. All prissattning sker pa marknadsmassiga villkor.

Tre av styrelsens ledamoter fakturerar sina styrelsearvoden via egna bolag. Utover det har det
inte forekommit nagra lan, inkop eller forsaljning med styrelse eller ledande befattningshavare.

XOLOGIs,
—SSVarrTe L

BJORNBAR
LAVENDEL

Friggs lanserade i Sverige en ny
smak, Bjornbdr Lavendel, i sin serie
ekologiska premiumteer.
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Stark kursutveckling
fér Midsonaaktien

Aktien
Midsonas A-aktie och B-aktie dr noterade pa Nasdaq Stockholm Small Cap List under bendmningen
MSON A respektive MSON B.

Det totala antalet aktier var vid periodens utgang 42646 480 aktier (28430987), fordelade pa
539872 A-aktier (474915) och 42106 608 B-aktier (27956 072). Antalet roster var vid periodens utgang
47505328 roster (32705222), dar en A-aktie motsvarar tio roster och en B-aktie en rost.

Under perioden januari-mars 2017 omsattes 2327768 aktier (655987). Hogsta betalkurs for B-aktien
var 52,00 kr (31,27) medan lagsta betalkurs var 42,40 Kr (24,40). Den 31 mars noterades aktien, senast
betalt, till 49,80 kr (30,40). For jamforelsedret har aktiekurs justerats for nyemission.

Det fanns ett utestaende optionsprogram vid periodens utgang (se arsredovisning 2016). Tecknings-
kursen for utestaende teckningsoptioner 6versteg B-aktiens genomsnittskurs pa balansdagen, varfér
resultat per aktie efter utspadning inte beraknades.

Kurs Omsatt
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Omsatt antal aktier i 1000-tal per manad Kalla: SIX Financial Information
Agarbild

Stena Adactum AB var den storsta dgaren med 25,3 procent av kapitalet och 30,0 procent av rosterna
per den 31 mars 2017. De tio storsta dgarna i Midsona AB (publ) framgar av tabell.

De tio storsta aktiedigarna i Midsona AB (publ) aAI(I::::' Xa I::: :: rﬁs::r‘,l::
Stena Adactum AB 10773169 25,3 30,0
Handelsbanken Fonder 4123013 9,7 8,7
Andra AP-fonden 2521257 5,9 53
BPSS PAR/FCP ECHIQUIER 1700000 4,0 3,6
Peter Wahlberg med bolag 1534568 3,6 3,2
Cliens Fonder 1466917 3,4 3,1
LINC AB 1444482 3,4 3,0
Nordea Investment Funds 1329256 3,1 2,8
Lannebo Fonder 1325318 3,1 2,8
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 922467 2,2 2,2
Summa 27140447 63,7 64,7
Ovriga dgare 15506033 36,3 35,3
Summa 42646 480 100,0 100,0

Kalla: Euroclear

Totala antalet dgare (inklusive forvaltarregistrerade) uppgick till 5988 (4540). I innevarande kvartal
Okade antalet dgare med 64. Andelen utlandskt agande uppgick till 18,6 procent (34,9) av antalet aktier
pa marknaden. Mer information om aktiedgarstrukturen finns pa www.midsona.com.
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Koncernen dr i sin verksamhet utsatt for bade operationella risker och finansiella risker som kan
paverka resultaten i mindre eller stérre omfattning. Bedémningen dr att inga nya vasentliga risker
eller osdakerhetsfaktorer har tillkommit. For en detaljerad redogérelse av risker och osdakerhetsfaktorer
hénvisas till arsredovisning 2016.

Den nya ekologiska kroppsvardsserien Urtekram Nordic Berries rostades fram som bdsta nya kropps-
och harvardsprodukt pa Vivaness, en internationell fackmassa for naturliga skonhetsprodukter, som
samarrangeras med varldens storsta massa for ekologiska produkter Biofach 2017.

Den nya ekologiska kroppvardsserien for man, Urtekram Men Face & Body Lotion, vann ett prestige-
fyllt pris pd massan Natural Products i London for basta manliga hdr- och kroppsvardsprodukt.

Malmo den 26 april 2017
Midsona AB (publ)

STYRELSEN

Denna deldrsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Urtekram Nordic Berries, bdsta
nya kropps- och harvardsprodukt
pa Vivaness.

Urtekram Men Face & Body Lotion,
basta manliga har- och kropps-
vardsprodukt pa Natural Products.
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Finansiella rapporter

Resultatrikning i sammandrag, koncernen

i AT s Rt e
Nettoomsattning 3 527 350 1921 1744
Kostnad for salda varor -354 -219 -1262 -1127
Bruttoresultat 173 131 659 617
Forsljningskostnader -100 -83 -394 -377
Administrationskostnader -36 -31 -154 -149
Ovriga rérelseintakter 1 1 5 5
Ovriga rorelsekostnader =1l =1l -14 -14
Rorelseresultat 3 37 17 102 82
Finansiella intakter 0 0 1 1
Finansiella kostnader -6 -4 -27 -25
Resultat fore skatt 31 13 76 58
Skatt pa periodens resultat -7 -2 -18 -13
Periodens resultat 24 11 58 45
Periodens resultat fordelas pa:
Moderbolagets aktiedgare (Mkr) 24 11 58 45
Resultat per aktie fore och efter utspadning hanforligt till moderbolagets aktiedgare (kr) 0,56 0,37 1,65 1,42
Antal aktier (tusen)
Per balansdagen 42 646 28431 42646 42 646
Genomsnittligt under perioden 42 646 28431 35101 31547
Totalresultatrikning i sammandrag, koncernen for koncernen
Mkr Jan-mars Jan-mars Rullam:le Helar
2017 2016 12 man 2016
Periodens resultat 24 11 58 45
Poster som har omforts eller kan omforas till drets resultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omrékning av utlandska verksamheter -5 10 41 56
Periodens ovrigt totalresultat =5 10 41 56
Periodens totalresultat 19 21 99 101
Periodens totalresultat fordelas pd:
Moderbolagets aktiedgare (Mkr) 19 21 99 101
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Balansrikning i sammandrag, koncernen

H EE
Immateriella anlaggningstillgangar 4 1929 1076 1940
Materiella anlaggningstillgdngar 54 47 55
Langfristiga fordringar 3 2 2
Uppskjutna skattefordringar 74 79 82
Anlaggningstillgangar 2060 1204 2079
Varulager 227 151 244
Kundfordringar 222 134 209
Skattefordringar 7 3 1
Ovriga fordringar 5 0 1 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 25 14 22
Likvida medel 94 51 65
Omsittningstillgangar 575 354 541
Tillgangar 2635 1558 2620
Aktiekapital 213 568 213
Ovrigt tillskjutet kapital 466 166 466
Reserver 26 -15 31
Balanserad vinst, inklusive periodens resultat 663 179 639
Eget kapital 1368 898 1349
Langfristiga rantebérande skulder 686 271 696
Ovriga langfristiga skulder 5 5 - 4
Uppskjutna skatteskulder 204 136 207
Langfristiga skulder 895 407 907
Kortfristiga rantebdrande skulder 41 22 31
Leverantdrsskulder 207 129 212
Ovriga kortfristiga skulder 5 41 26 38
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 83 76 83
Kortfristiga skulder 372 253 364
Skulder 1267 660 1271
Eget kapital och skulder 2635 1558 2620

Forindringar i eget kapital i sammandrag, koncernen
Balanserad

Ovrigt

Aktiekapital tiIIskjuf:et Reserver ‘:::zc;::ls
e resultat
Ingaende eget kapital 2016-01-01 568 166 -25 168 877
Periodens resultat - - - 11 11
Periodens ovrigt totalresultat = = 10 = 10
Periodens totalresultat - - 10 11 21
Utgaende eget kapital 2016-03-31 568 166 -15 179 898
Ingdende eget kapital 2016-04-01 568 166 -15 179 898
Periodens resultat - - - 34 34
Periodens 6vrigt totalresultat - - 46 - 46
Periodens totalresultat = = 46 34 80
Nyemission 71 341 - - 412
Emisssionskostnader - -10 - - -10
Nedsattning av aktiekapital enligt beslut arsstimma 2016 -426 - - 426 -
Utdelning o =31 o o -31
Transaktioner med koncernens dgare -355 300 - 426 371
Utgaende eget kapital 2016-12-31 213 466 31 639 1349
Ingdende eget kapital 2017-01-01 213 466 31 639 1349
Periodens resultat = i i 24 24
Periodens dvrigt totalresultat - - -5 - -5
Periodens totalresultat = = =B 24 19
Utgéaende eget kapital 2017-03-31 213 466 26 663 1368
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Kassaflodesanalys i sammandrag, koncernen

Mkr Jan-mars Jan-mars Rullam.Ie Helar
2017 2016 12 man 2016
Resultat fore skatt 31 13 76 58
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 6 9 49 52
Betald inkomstskatt =7) =7 =7/ =7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i rérelsekapital 35 20 118 103
Okning (-)/Minskning (+) av varulager 15 1 -8 =22
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar =22 -4 -33 -15
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 4 3 4 3
Forandringar i rorelsekapital -3 0 -37 -34
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 32 20 81 69
Forvarv av foretag eller verksamheter - - -800 -800
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar - =7 -33 -35
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -2 -2 -13 -13
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar - 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 -4 -846 -848
Kassaflode efter investeringsverksamheten 30 16 -765 -779
Nyemission - - 412 412
Emissionskostnader - s -10 -10
Upptagna lan - 25 1225 1250
Amortering av lan 0 -52 -791 -843
Lamnad utdelning - - -31 -31
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 -27 805 778
Periodens kassaflode 30 -11 40 -1
Likvida medel vid periodens bérjan 65 61 51 61
Omrakningsdifferens i likvida medel -1 1 3 5
Likvida medel vid periodens slut 94 51 94 65
Resultatrikning i sammandrag, moderbolaget
Mkr Jan-mars Jan-mars Rullam_ie Helar
2017 p(3 12 man p(3
Nettoomsittning 8 6 30 28
Forsaljningskostnader 0 0 0 0
Administrationskostnader -10 =4 -38 =37
Ovriga rérelseintakter 0 1 2 3
Ovriga rérelsekostnader 0 =1 =3 -4
Rorelseresultat -2 -3 -9 -10
Resultat fran andelar i dotterbolag 14 0 101 87
Finansiella intakter 5 4 20 19
Finansiella kostnader =g =2 -26 -19
Resultat efter finansiella poster 8 -1 86 77
Bokslutsdispositioner - = 166 166
Resultat fore skatt 8 -1 252 243
Skatt pa periodens resultat = = =82 -32
Periodens resultat 8 -1 220 211
Totalresultatriikning i ssmmandrag, moderbolaget
Mkr Jan-mars Jan-mars Ilullam.ie Helar
2017 2016 12 man 2016
Periodens resultat 8 =i 220 211
Periodens dvrigt totalresultat - - - -
Periodens totalresultat 8 =1l 220 211
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Balansrikning i sammandrag, moderbolaget

Mkr 31mars 31mars 31dec

2017 2016 2016
Immateriella anlaggningstillgangar 1 1 1
Materiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Andelar i dotterbolag 1354 790 1405
Fordringar hos dotterbolag 709 217 742
Uppskjutna skattefordringar 3 35 3
Finansiella anlaggningstillgangar 2066 1042 2150
Anlaggningstillgangar 2067 1043 2151
Fordringar hos dotterbolag 302 6 462
Ovriga fordringar 10 4 8
Kassa och bank 74 0 25
Omsittningstillgangar 386 10 495
Tillgangar 2453 1053 2646
Aktiekapital 213 568 213
Reservfond 58 58 58
Balanserade vinstmedel, inklusive periodens resultat och 6vriga reserver 1037 91 1029
Eget kapital 1308 717 1300
Skulder till kreditinstitut 685 210 695
Skulder till dotterbolag 223 0 481
Langfristiga skulder 908 210 1176
Skulder till kreditinstitut 40 20 30
Skulder till dotterbolag 189 100 133
Ovriga kortfristiga skulder 8 6 7
Kortfristiga skulder 237 126 170
Eget kapital och skulder 2453 1053 2646

Noter till finansiella rapporter

Not1 Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards
Board (1ASB), samt tolkningsuttalanden fran International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC). Vidare har rekommendation frén Radet for
finansiell rapportering, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner,
tillampats.

Denna deldrsrapport har for koncernen upprattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering samt i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL). Upplys-
ningar enligt IAS 34 Deldrsrapportering limnas i hela detta dokument. Moder-
bolagets rapportering &r upprittad i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL)
samt rekommendation fran Radet for finansiell rapportering, RFR 2 Redovis-
ning fér juridiska personer. Aven av Radet for finansiell rapporterings utgivna

Not2 Viktiga uppskattningar och bedomningar

uttalanden géllande noterade foretag tillampas, vilket innebar att moderbolaget
tillampar samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden sa langt detta ar mojligt
inom ramen for arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hansyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning.

ESMAS riktlinjer for Alternative Performance Measures (APM) tillimpas,
som innebar utdkade upplysningar om nyckeltal och resultatmatt.

De nya standarder och de andringar i och omarbetningar av standarder
samt nya tolkningsuttalanden (IFRIC) som tradde i kraft 1januari 2017 hade
inte nagon effekt pa koncernens redovisning for rakenskapsar 2017. | Gvrigt har
samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder tillampats som i den
senast avgivna drsredovisningen. For detaljerad information om redovisnings-
principerna hanvisas till not 1i arsredovisning 2016, sidan 62.

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kréver att foretags-
ledningen gér bedomningar och uppskattningar samt gor antaganden som
paverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen
av tillgangar, skulder, intékter och kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika
fran dessa uppskattningar och beddmningar.

Uppskattningarna och antagandena ses dver regelbundet. Andringar av
uppskattningar redovisas i den period dndringen gérs om andringen endast
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paverkat denna period, eller i den period andringen gors och framtida perioder
om dndringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

For en detaljerad redogorelse, av bedémningar gjorda av foretagsledningen
vid tillimpningen av IFRS som har en betydande inverkan pa de finansiella rap-
porterna och gjorda uppskattningar som kan medfora vésentliga justeringar
i pafoljande finansiella rapporter hdnvisas till not 35 i arsredovisning 2016, sidan
89.
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Not3 Rorelsesegment

Koncern-
Mkr Sverige Norge Finland Danm: gemensamma | Koncernen
funktioner

Januari-mars 2017 2016 | 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Nettoomsattning, extern 237 101 142 89 42 39 106 121 - - 527 350
Nettoomsattning, koncernintern 7 12 1 1 = 1 29 19 -37 -33 = =
Nettoomsittning 244 113 143 90 42 40 135 140 -37 -33 527 350
Rorelsekostnader (exklusive av- och nedskrivningar), externa -199 -95 -125 =77 =21 -19 -129 -127 -8 -9 -482 -327
Rorelsekostnader, koncerninterna -19 -9 -4 -6 -17 -16 0 -3 40 34 - -
Rorelsekostnader (exklusive av- och nedskrivningar) -218 -104 -129 -83 -38 -35 -129 -130 32 25 -482 -327
EBITDA, ofdrdelat 26 9 14 7 4 5 6 10 -5 -8 45 23
Av- och nedskrivningar -2 -1 -1 -1 0 -1 -2 -2 -3 -1 -8 -6
Rorelseresultat, ofordelat 24 8 13 6 4 4 4 8 -8 -9 37 17
Finansiella poster -6 -4
Resultat fore skatt 31 13

Not4 Immateriella tillgangar

Mkr 31mars 31mars  31december
2017 2016 2016

Varumarken 834 534 840

Goodwill 1078 522 1082

Ovrigaimmateriella anldggningstillgngar 17 20 18

Summa 1929 1076 1940

Nots Verkligt virde och redovisat i balansrikningen

Mkr 31 mars 3Imars  31december
2017 p(3 2016

Tillgangar

Finansiella instrument redovisade till verkligt vérde via resultatrdkningen

Terminskontrakt i utlandsk valuta - 0 0

Finansiella instrument ej redovisade till verkligt vérde

Ovriga fordringar

Summa évriga fordringar

Skulder

Finansiella instrument redovisade till verkligt vdrde via resultatrdkningen

Terminskontrakt i utlandsk valuta 0 - 0

Réanteswappar 1 1

Finansiella instrument ej redovisade till verkligt vérde

Ovriga l&ng- kortfristiga skulder 45 25 40

Summa 6vriga lang- och kortfristiga skulder 46 26 42

Koncernen innehar finansiella instrument i form av valutaterminskontrakt och till verkligt varde redovisas som Gvriga langfristiga skulder och 6vriga kortfristiga
ranteswappar som redovisas till verkligt vérde i balansrakningen. Det verkliga skulder. For 6vriga finansiella instrument 6verensstammer i allt vasentligt
vérdet har for samtliga kontrakt varderats utifrén direkt eller indirekt observerbar  verkligt vérde med bokfort vérde. For ytterligare information hanvisas till
marknadsdata, dvs. niva 2 enligt IFRS 13. Tillgangar varderade till verkligt varde not 32 i arsredovisning 2016, sidan 86.

redovisas som 6vriga fordringar i koncernbalansrakningen. Skulder varderade
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Not6 Stillda sikerheter och eventualfdrpliktelser

Mkr 31 mars 31mars  31december
2017 2016 2016
Stéllda sakerheter
Fastighetsinteckningar - 26 -
Foretagsinteckningar = 13 =
Spérrade bankmedel 4 2 4
Nettotillgangar i dotterbolag 1452 685 1394
Ovriga 3 104 3
Summa 1459 830 1401
Eventualforpliktelser
Garantiforbindelser, externa 14 - 15
Summa 14 - 15

Definitioner

Midsona presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras
enligt IFRS. Midsona anser att dessa métt ger vardefull kompletterande infor-
mation till investerare och bolagets ledning da de méjliggor utvardering av
bolagets prestation. Eftersom inte alla féretag beraknar finansiella métt pa
samma satt, ar dessa inte alltid jamforbara med matt som anvands av andra

Avstimningar mot IFRS, koncernen

foretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for matt
som definieras enligt IFRS. For definition och syfte med respektive matt som
inte definieras enligt IFRS hanvisas till arsredovisning 2016, sidan 108. | ned-

anstaende tabell presenteras avstamningar mot IFRS.

EBITDA - rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar pa materiella och immateriella anldggningstillgangar'

Mkr Jan-mars Jan-mars Rullam.ie Helar
2017 2016 12 man 2016
Rorelseresultat 37 17 102 82
Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar 5 4 17 16
Avskriviningar pa materiella anlaggningstillgangar 3 2 10 9
EBITDA 45 23 129 107
Poster av engangskaraktar® = = 27 27
EBITDA, fore poster av engangskaraktar 45 23 156 134
" Det fanns inga nedskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar och immateriella anlaggningstillgangar ingaende i rorelseresultat for respektive period.
2 Specifikation av poster av engangskaraktar
Mkr Jan-mars 2017 Jan-mars 2016 ~ Rullande 12 man Helar 2016
Omstruktureringskostnader = = 20 20
Forvarvsrelaterad kostnad - - 7 7
Summa 2 = 27 27
Nettoskuld - rintebarande avsittningar och rintebdrande skulder minskat med likvida medel inklusive kortfristiga placeringar
Mkr 31mars 3Imars  31december
2017 2016 2016
Langfristiga rantebarande skulder 686 271 696
Kortfristiga rantebarande skulder 41 22 31
Likvida medel -94 -51 -65
Nettoskuld 633 242 662
" Nagra kortfristiga placeringar, jamstallda med likvida medel, fanns inte vid respektive periods utgang.
Sysselsatt kapital - summa eget kapital och skulder med avdrag for icke rintebarande skulder och uppskjuten skatteskuld
Mkr 31mars 3Imars  31december
2017 2016 2016
Eget kapital och skulder 2635 1558 2620
Ovriga langfristiga skulder -5 - -4
Uppskjutna skatteskulder -204 -136 -207
Leverantdrsskulder -207 -129 -212
Ovriga kortfristiga skulder -41 -26 -38
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter -83 -76 -83
2095 1191 2076

Sysselsatt kapital
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Kvartalsdata

Mkr 2017 2016 2016
kv 1 kv4 kv3
Nettoomsittning 527 521 522
Kostnad for salda varor -354| -337 -348
Bruttoresultat 173 184 174
Forsaljningskostnader -100| -108 ~-107
Administrationskostnader -36 -42 -44
Ovriga rérelseintakter 1 3 0
Ovriga rérelsekostnader =il = =7
Rorelseresultat 37 32 16
Finansiella intakter 0 0 1
Finansiella kostnader -6 -7 -9
Resultat fore skatt 31 25 8
Skatt pa periodens resultat -7 -9 -1
Periodens resultat 24 16 7
Poster av engdngskaraktdr
Poster av engangskaraktar ingaende i rorelseresultatet = 7 19
Rorelseresultat, fore poster av engangskaraktar 37 39 35
Av- och nedskrivningar
Av- och nedskrivningar ingdende i rorelseresultatet 8 7
EBITDA 45 39 23
Av- och nedskrivningar och poster av engdngskaraktdr
Av- och nedskrivningar och poster av engangskaraktér
ingaende i rorelseresultatet . B 25
EBITDA, fore poster av engangskaraktar 45 46 42
Kassaflode fran den lopande verksamheten 32 58 13
Antal anstallda, per balansdagen 326 322 341

.' GRONT Té
? MATCHA,

CHAI & GURKMEIA
11 roe o semaksatt med y
, M, el o gurkemags

HUNG .minmrm

Kung Markatta utékade sortimentet
med sex nya ekologiska och “Akta
vara” markta drycker, tva smaksatta
grona teer, ett finmalt gront te-
pulver samt tre drycker.
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Finansiell kalender

|

Halvarsrapport
januari-juni 2017
21juli 2017

TYRNI OME

+ BIOTIN

Detta ar Midsona

Starka varumairken med fokus pa ekologi

Midsona dr ett av de ledande konsumentvaruforetagen i Norden
som verkar inom en vaxande marknad for hdlsa och valbefinnande.
Var attraktiva produktportfolj, med valkdnda produkter, ar inriktad
pa att gora det lattare for alla manniskor att sjalva bidra till ett sun-
dare liv i vardagen. En allt storre andel av produktportfoljen har en
ekologisk profil. Affirsmodellen bygger pa starka varumarken med
bra marknadspositioner, innovationer samt en effektiv marknads-
och distributionsstruktur. Midsonas A-aktie och B-aktie ar sedan
1999 noterade pa Nasdaq Stockholm i sektorn dagligvaror.

Klar vision
Visionen ar att bli Nordens ledande foretag inom halsa och vélbe-
finnande.

Tydliga strategier

e Ledande varumdrken i prioriterade kategorier — Vi prioriterar
egna starka varumadrken tillsammans med ett antal utvalda li-
censierade varumarken, vilka vi arbetar med pa huvudmarkna-
derna Sverige, Danmark, Norge och Finland. Vara varumarken
ska ha position ett eller tva inom sin kategori. Det framsta ska-
let till det ar handelns egna varumarken, private label, som vill
ha ett ledande varumarke som driver férsaljningen inom en ka-
tegori.

» Kostnadseffektiv vdrdekedja — Vi arbetar kontinuerligt med att
anpassa och effektivisera organisationen. Vi utvarderar konti-
nuerligt vart sortiment ur ett ldonsamhetsperspektiv. De senaste
dren har sortimentet reducerats med ett stort antal produkter
som inte passar in i koncernens strategi eller bedémts klara
lénsamhetskraven.

|

Delérsrapport
januari-september 2017
20 oktober 2017

| .
7 riccs T
pMajskakor. ey

\ Pizza _

» Selektiva forvdrv — Férvarv ar en integrerad del av var verksam-
het. Vi har under de senaste aren spelat stor roll i att konsolide-
ra marknaden i Norden - och det ska vi fortsatta att gora. Vi ska
fortsétta att férvarva och med de férvarv som vi har genomfort
har vi visat att vi kan integrera och utveckla dem med stor tro-
vardighet.

e Hdlsosam och hdllbar kultur — Vi har produkter som bidrar till
att hjdlpa manniskor till ett halsosammare liv och vi stravar ef-
ter att arbeta for halsosamma ideal, bade internt och externt. Vi
vill ytterligare utveckla var position som experten inom halsa
och valbefinnande pa vara marknader. Vara varumarken och
produkter spelar naturligtvis en huvudroll i det arbetet. Att
vara hallbar blir allt viktigare och vara konsumenter stéller
kontinuerligt allt hogre krav pa oss. Det finns ett starkt sam-
band mellan kundernas och konsumenteras intresse for ekolo-
giska pordukter och intresse for hdllbarhet/milj6. Fran och med
2017 kommer vi redovisa vart hallbarhetsarbete.

Langsiktiga finansiella mal

Langsiktiga finansiella mal faststalldes av styrelsen i Midsona AB

(publ) under det andra kvartalet 2013.

« Nettoomsattningstillvaxt 10 procent, genom organisk tillvaxt
och forvarv.

« Enrorelsemarginal >10 procent.

« Ett forhallande mellan nettoskuldsattning/rorelseresultat fore
avskrivningar pa materiella- och immateriella anlaggningstill-
gangar (EBITDA) <2 ganger.

«  Over tid ldmna en utdelning >30 procent av resultat efter skatt.

Rapporten finns i en svensk och en engelsk version. | det fall det finns avvikelser mellan den svenska och den engelska versionen ar den svenska versionen den officiella versionen.
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Atta prioriterade varumirken

Midsonas verksamhet bygger pa starka egna varumarken. Fem av dessa spelar en mycket central roll for koncernens tillvaxt och star for
en stor del av férsiljningen. Dessa ir Urtekram, Friggs, Dalblads, Naturdiet och Kung Markatta. Aven varumirkena Tri Tolonen, Helios och

Miwana ar prioriterade.

ORGANIC
Tropisk rugmysli
Tropisk régrpﬁsli

Trooppinen ruismysli

Urtekram

Ett ledande varumérke inom ekologiska
livsmedel och ekologiskt certifierade
kroppsvardsprodukter med en bred
produktportfolj tillganglig primart

i dagligvaruhandeln i Norden.

Kung Markatta

Ett ledande varumérke inom ekologiska
livsmedel med en bred produktportfolj
tillganglig primart i dagligvaruhandeln

i Sverige.

Majskakor
Havssalt

iskaker Havsalt
Missikakut Merisuol

Glutenfri/Gluteeniton

Friggs

Ett brett halsovarumarke med tydlig livs-
medelsprofil, som framst finns tillgangligt
i dagligvaruhandeln i Sverige, Finland och
Norge.
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Tri Tolonen

En serie hogkvalitativa kosttillskott med
vitaminer, mineraler och antioxidanter,
som saljs i dagligvaru-, halsofack- och
apotekshandeln i Finland.

0 DALBLADS'

PROTEIN BAR

HIGH PROTEIN S w

Dalblads

En serie sportrelaterade produkter for sa-
val vardagsmotiondren som elitidrottaren,
vilka primart saljs i dagligvaruhandeln
och 6vrig fackhandel i Sverige och Norge.

Helios

Ett ledande varumarke inom ekologiska
livsmedel med en produktportfol; till-
ganglig primart i dagligvaru- och halso-
fackhandeln i Norge.

Naturdiet

En serie maltidsalternativ for en halso-
sam livsstil, som huvudsakligen séljs i
dagligvaruhandeln i Sverige, Finland och
Norge. Produkterna ér fyllda av vitaminer
och mineraler som kroppen behéver men
har alltid ett lagt energiinnehall.

Renissans

Uppfriskande
hyperton saltésning
vid éstippa

®
L=

Renzissans :
Mentol Plus+

Uptisande yperon
g v

&

Nasspray 30 ml

Miwana

En serie naturliga produkter for hela
familjen vid forkylningsrelaterade problem
inasa och hals, vilka huvudsakligen sljs

i apotekshandeln i Sverige och Norge.

URTEKRAM

naturdiet

—_—
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Midsona AB (publ) - Organisationsnummer: 556241-5322 - Besoksadress: Dockplatsen 16, Malmé -
info@midsona.com
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