midsona

Fortsatt resultatforbattring
och starkt operativt kassaflode

Januari-juni 2017 (sex manader)

April-juni 2017 (andra kvartalet)

Nettoomsdttningen uppgick till 488 Mkr (351).

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar, EBITDA, uppgick
till 34 MKkr (22), motsvarande en marginal pa 70 procent (6,3).
Periodens resultat uppgick till 15 Mkr (11), motsvarande ett
resultat per aktie pa 0,35 kr (0,39) fére och efter utspadning.
Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick till 34 Mkr
(—22).

Den 15 maj lamnade Midsona AB (publ) ett offentligt uppkdps-

erbjudande till aktiedgarna i Bringwell AB (publ) att dverlata
samtliga aktier i Bringwell (publ) till Midsona.

Nyckeltal'

Nettoomsdttningen uppgick till 1015 Mkr (701).

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar, EBITDA, uppgick
till 79 Mkr (45), motsvarande en marginal pa 78 procent (6,4).

Periodens resultat uppgick till 39 Mkr (22), motsvarande ett
resultat per aktie pa 0,90 kr (0,77) fére och efter utspadning.

Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick till 66 Mkr (-2).

Viktig handelse efter rapportperiodens utgang

April-juni

Midsona forvarvade 98,2 procent av aktierna i Bringwell AB
(publ), ett foretag med en ledande position inom egenvards-
produkter och OTC-ldkemedel pa den nordiska marknaden.

April-juni Jan-juni Jan-juni Rullande

2017 2016 2017 2016 12 man
Nettoomsattningstillvaxt, % 39,0 57,4 44,8 54,1 449 48,6
Bruttomarginal, % 32,8 36,5 32,8 36,9 33,6 35,4
EBITDA-marginal, fore poster av engangskaraktar, % 7.0 6,6 7.8 6,6 8,1 7.7
EBITDA-marginal, % 7,0 6,3 7,8 6,4 6,9 6,1
Rérelsemarginal, fore poster av engangskaraktar, % 53 51 6,2 5,0 6,7 6,3
Rérelsemarginal, % 53 48 6,2 49 54 4,7
Vinstmarginal, % 3,9 3,4 49 3,6 4.0 33
Genomsnittligt sysselsatt kapital, Mkr 2077 1215 2067 1217 1648 1636
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 1,3 1,4 3,0 2,8 6,8 51
Avkastning pa eget kapital, % 1,1 1,2 2,9 2,5 5,6 4,0
Nettoskuld, Mkr 652 298 652 298 652 662
Nettoskuld / EBITDA, ggr 4,6 6,2
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,5 0,3 0,5 0,3 0,5 0,5
Réntetackningsgrad, ggr 3,7 34 4,8 3,8 39 33
Soliditet, % 51,4 551 51,4 551 51,4 51,5
" Midsona presenterar vissa finansiella mtt  halvrsrapporten som inte definieras enligt IFRS. For definitioner och avstémningar mot IFRS hanvisas tillsidan 15 halvrsrapporten och drsredovisning 2076.
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Notera: Denna information ar sadan information som Midsona AB (publ) &r skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruks-
forordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom Lennart Svenssons forsorg, for offentliggérande

den 21juli 2017 klockan 08.00 CET.
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For ytterligare information
Peter Asberg CEO +46 730 2616 32
Lennart Svensson, CFO +46 767 74 33 04
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Peter Asberg, VD och koncernchef

KVARTAL 2
488 Mkr

Omsattning

34 Mkr

Resultat fore av-och nedskrivningar
(EBITDA)

* Forvarvade varumarken, Kung
Markatta och Helios, jamfors i andra
kvartalet mot forsdljningen samma
period foregaende ar trots att Midsona
da inte dgde varumarkena.

Koncernchefens kommentar

Fortsatt forbattrad férsaljning och resultat

Midsonas forsdljning andra kvartalet 6kade med 39 procent och uppgick till 488 MKkr (351). ROrelse-
resultatet fore av- och nedskrivningar (EBITDA) 6kade med 53 procent till 34 Mkr (22). EBITDA-marginalen
Okade darmed till 70 procent (6,3). Forbattringen var i huvudsak resultatet av forvarv och dartill
hoérande langsiktigt forandringsarbete.

Delvis utmanade féorutsattningar under andra kvartalet

Aven om férsiljningen och resultaten visade god tillvixt var forutsittningarna i kvartalet delvis
utmanande. Pasken ar traditionellt en svag period for halsoprodukter och 2017 utgjorde inget undantag.
Pasken infoll i april i ar och i mars i fjol. Kvartalet startade salunda svagt och vara étta prioriterade
varumadrken vaxte dirmed med modesta 2 procent i kvartalet*. Den historiskt starka euron gentemot
den svenska och norska kronan har haft signifikant negativ paverkan pa koncernens bruttomarginal.
Skulle nuvarande valutakursrelationer bestd ar ambitionen att prisjustera for att helt eller delvis
kompensera for den negativa effekten.

Investeringar i varumarken och nya marknader

Investeringar i varumarken var pd en nagot hdgre niva an normalt. Framst gjordes storre investeringar
ide ekologiska varumarkena, Kung Markatta och Urtekram, for att ldngsiktigt stairka dem. I takt med
att marknaden for ekologiska produkter vuxit har ocksa konkurrensen 6kat, bade fran andra varumarkes-
leverantorer och handelns egna varumarken. Vi har valt att 6ka investeringarna for att forsvara varu-
markenas marknadspositioner samt kommer fortsatt att lansera nya innovativa produkter.

Att vaxa exporten av varumarket Urtekram utanfor Norden har hog prioritet. Tidigare har fokus
framforallt legat pa kroppsvardsprodukterna, men under andra kvartalet lanserades Urtekrams livs-
medelssortiment brett i Portugals stOrsta detaljhandelskedja. Totalt salufér kedjan nu cirka 180 artiklar
fran Urtekram. Lanseringen far betraktas som ett genombrott och betydande investeringar har gjorts
for att skapa framgdng. Ambitionen dr att 6ver tiden etablera Urtekrams livsmedelssortiment hos fler
europeiska dagligvaruhandelskedjor.

Publikt bud pa Bringwell

Midsona har under en langre tid f6ljt Bringwells utveckling och har tidigt identifierat styrkan dessa
bdda bolag kan skapa genom att sla sig samman. Efter Midsonas framgangsrika expansion de senaste
aren ar forvarvet ett logiskt steg for att ytterligare utoka var narvaro i Norden, framst i segmentet
kosttillskott/OTC. Bringwell har ett antal starka egna varumarken sasom Eskimo-3, Mivitotal och Kan
Jang. Dartill representerar de bland annat ProbiMage och Membrasin. Midsona ser goda méjligheter
att utveckla Bringwells starka varumarken. Budet har accepterats av 98,2 procent och vi har darfér
péakallat tvangsinlosen av resterande aktier i Bringwell. Var avsikt ar att integrera Bringwell i Midsonas
verksamhet. FOrvarvet vantas realisera kostnadssynergier fran effektivisering inom férsaljning, mark-
nadsforing och administration. Vi ser aven mojligheter till tillvaxtsynergier genom 6kad forsdljning
till f6ljd av att bolagen har kompletterande produkter och férsdljningskanaler. Synergierna uppskattas
till 50-60 miljoner kronor pa drsbasis och de forvantas vara fullt realiserade vid utgangen av 2018

Prioriteringar under 2017

Grunden for Midsonas verksamhet dr vara prioriterade varumarken samt ett antal strategiska forsaljnings-
uppdrag. Huvudfokus under 2017 kommer att ligga pa att fortsatt utveckla dessa genom produkt-
innovation, konsumentmarknadsforing och effektiv saljbearbetning i den nordiska hemmamarknaden
samt pa nya exportmarknader. Midsona har under en period pa tva ar gjort tre storre férvarv: Urtekram,
Internatural och Bringwell. Dessa har vasentligt starkt bolaget men innebar ocksa en 6kad komplexitet
i verksamheten. Under resten av aret avser vi att ldgga stort fokus pa integration och samordning for
att pd sa vis kunna starka var effektivitet och konkurrenskraft. Midsona férvantar sig en 6kad omsattning
och rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) under 2017.

Peter Asberg

VD och koncernchef
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* Forvarvade varumadrken, Kung
Markatta och Helios, jamfors i andra
kvartalet mot forsdljningen samma
period foregdende ar trots att Midsona
da inte dgde varumarkena.

MIDSONA AB (PUBL) * ORGANISATIONSNUMMER 556241-5322

Finansiell information

Nettoomsattning

April-juni
Nettoomsattningen uppgick till 488 Mkr (351), en 6kning med 39 procent. Justerat for strukturella
forandringar minskade nettoomsattningen med 3 procent. Paskveckan, som traditionellt ar en svag
forsaljningsperiod for koncernens produkter, infoll i april jimfért med mars féregdende ar och bidrog
till en ndgot svag forsaljningsutveckling. Koncernens dtta prioriterade varumdrken uppvisade en
tillvaxt pa 2 procent*.

Forvarvade affarsvolymer bidrog starkt till den 6kade forsdljningen for bade Sverige och Norge.
I Sverige paverkades dock forsdljningen negativt av leveransproblem till kunder till f6ljd av bade pro-
duktionsstérningar hos leverantdrer och en systemintegration med intrimning av interna processer.
Dessa problem har 19sts och leveranserna fortloper normalt. Ett ompositioneringsarbete dr pagaende
for att finna ratta floden och strukturer i férsdljningen till den norska dagligvaruhandeln till f6ljd av
forandringar i dagligvaruledet. Finland uppvisade en fin férsdljningstillvaxt for flera varumarken, trots
en vasentlig 6kad konkurrens fran handelns egna varumarken inom vissa kategorier, saisom glutenfria
produkter. Den finska férsadljnings- och marknadsorganisationen omorganiserades i perioden for en
effektivare kund- och marknadsbearbetning. For Danmark var forsdljningsutvecklingen relativt stabil,
trots nagot vikande interna forsaljningsvolymer. P4 den danska marknaden hade det prioriterade varu-
market Urtekram en fin férsdljningsutveckling. Exportverksamheten utanfér Norden hade en fortsatt
stark forsaljningstillvaxt, framforallt hanforlig till de geografiska marknaderna Portugal och Tyskland.

Tva mindre distributions- och forsaljningsuppdrag sades upp i perioden, ett i Sverige och ett i Norge.
Dessa kompenserades av ett nytt distributions- och férsdljningsuppdrag i Sverige, med en arlig netto-
omsattning pa cirka 5 Mkr. Det nytecknade uppdraget startades den 1 juni och ar mer i linje med
koncernens inriktning.

Januari-juni
Nettoomsattningen uppgick till 1 015 Mkr (701), en 6kning med 45 procent. Justerat for strukturella
forandringar var nettoomsattningen i nivda med féregaende ar. Koncernens atta prioriterade varumarken
uppvisade en tillvaxt pa 4 procent*.

Forsdljningen 6kade vasentligt for bade Sverige och Norge framfor allt driven av férvarvade for-
sdljningsvolymer.

Bruttoresultat

April-juni
Bruttoresultatet uppgick till 160 Mkr (128), motsvarande en bruttomarginal pa 32,8 procent (36,5). Brutto-
marginalen paverkades i hdg grad negativt av den 6kande andelen forsaljning till dagligvaruhandeln, med
generellt lagre marginaler, relaterat till forvarvet Internatural. En generell oférdelaktig valutakursutveckling
samt en ogynnsam kund- och produktmix tillsammans med vissa 6vergidende produktionskostnader i
Danmark hade @ven en negativ inverkan pa bruttomarginalen.

I perioden initierades flera viktiga Supply Chain relaterade projekt, bland annat koordinering av
varuinkop pa nordisk basis. Initiativen forvantas generera bade kortsiktiga och ldngsiktiga besparingar.

Januari-juni

Bruttoresultatet uppgick till 333 Mkr (259), motsvarande en bruttomarginal pa 32,8 procent (36,9). Brutto-
marginalen paverkades framfor allt negativt av den 6kade andelen forsaljning till dagligvaruhandeln med
generellt ldgre marginaler relaterat till forvarvet Internatural. En till viss del ogynnsam valutautveckling
satte aven press pa bruttomarginalen.
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Rorelseresultat

April-juni

Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar, EBITDA, uppgick till 34 Mkr (22), motsvarande en margi-
nal pa 7,0 procent (6,3). Periodens avskrivningar uppgick till -8 Mkr (-5), fordelade pa immateriella an-
laggningstillgangar -6 Mkr (-3) och materiella anldggningstillgangar —2 MKkr (-2). Rorelseresultatet
uppgick till 26 Mkr (17), med en rérelsemarginal pd 5,3 procent (4,8).

Rorelseresultat och rorelsemarginal forbattrades, vilket framst var hanforligt till Sverige genom
bade hogre forsaljningsvolymer och realiserade synergier fran forvarv som foljer plan. I Sverige
genomfordes en stor systemintegration, som tog stora interna resurser i ansprak och medforde vissa
merkostnader. Dessutom var det stort fokus i perioden pa koordinering av interna processer efter
genomférd omorganisationen under det férsta kvartalet. Aven for Norge forbattrades rorelseresultatet
som en konsekvens av bade hogre forsaljningsvolymer och realiserade synergier fran férvarv som
foljer plan. Forandrade marknadsforutsattningar i den norska dagligvaruhandeln tillsammans med vissa
merkostnader av 6vergdende karaktdr paverkade dock rorelseresultatet negativt. Finland hade en fortsatt
stabil resultatutveckling, dock med nagot férsamrade marginaler till f6ljd av en 6kande andel foérsaljning
till dagligvaruhandeln. For Danmark blev rorelseresultatet vasentligt lagre jamfort med foregaende ar
till foljd av hogre fasta forsaljningskostnader pa den danska marknaden, som inte fullt ut absorberades
av en motsvarande forsaljningstillvaxt, samt temporara uppstarts- och logistikkostnader pa nya export-
marknader. Dessutom belastades Danmark med temporara merkostnader kopplade till saval egen
produktionsenhet som till byte av underleverantérer for att sakerstalla en fortsatt hog produktkvalitet.

Generellt ldg investeringar i prioriterade varumarken, gallande framfor allt Kung Markatta och
Urtekram, pd en hogre niva an normalt for att forsvara marknadspositionerna i handeln mot en 6kad
konkurrens och pa sa satt langsiktigt starka dem.

Januari-juni
Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar, EBITDA, uppgick till 79 Mkr (45), motsvarande en marginal
pa 7,8 procent (6,4). Periodens avskrivningar uppgick till <16 Mkr (-11), férdelade pa immateriella
anlaggningstillgangar —11 Mkr (-7) och materiella anlaggningstillgangar —5 Mkr (-4). Rorelseresultatet
uppgick till 63 Mkr (34), med en rérelsemarginal pa 6,2 procent (4,9).

Den vasentliga forbattringen i rorelseresultat och rorelsemarginal var framst hanforlig till Sverige
och Norge genom bade hogre férsaljningsvolymer och realiserade synergier fran forvarv.

Finansiella poster

April-juni

Finansiella poster, netto, uppgick till =7 Mkr (-5), varav rantekostnader for externa lan till kreditinstitut
uppgick till -4 Mkr (-2). Rantekostnader till kreditinstitut 6kade till f6ljd av en hogre skuldsattning
fran genomfort rorelseférvarv under 2016. Omrakningsdifferenser pa finansiella fordringar i utlandsk
valuta paverkade finansnettot negativt.

Januari-juni

Finansiella poster, netto, uppgick till -13 Mkr (-9), varav rantekostnader for externa lan till kreditinstitut
uppgick till -9 Mkr (-4). Rantekostnader till kreditinstitut 6kade till f6ljd av en hogre skuldsattning
fran genomfort rorelseférvarv under 2016.

Periodens resultat

April-juni

Periodens resultat uppgick till 15 Mkr (11), motsvarande ett resultat per aktie pa 0,35 kr (0,39) fére och
efter utspadning. Skatt pa periodens resultat uppgick till -4 Mkr (-1), varav o Mkr (-1) utgjordes av
aktuell skatt och —4 Mkr (0) av uppskjuten skatt. Den effektiva skattesatsen for perioden var 23,9 procent.

Januari-juni

Periodens resultat uppgick till 39 Mkr (22), motsvarande ett resultat per aktie pa 0,90 kr (0,77) fére och
efter utspadning. Skatt pa periodens resultat uppgick till -11 Mkr (-3), varav -2 Mkr (-3) utgjordes av
aktuell skatt och -9 Mkr (0) av uppskjuten skatt. Den effektiva skattesatsen for perioden var 23,1 procent.
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Kassaflode

April-juni

Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick till 34 Mkr (-22), i huvudsak till foljd av en vasentligt
forbattrad forandring i rorelsekapital jamfort med foregaende ar. Kapitalbindningen i varulager fort-
satte att minska i linje med vidtagna atgarder. Dessutom minskade kapitalbindning i rérelsefordringar
till foljd av flera stora kundinbetalningen innan periodens utgang. Kassafléde fran investeringsverk-
samheten uppgick till -5 Mkr (—4), och utgjordes av investeringar i materiella och immateriella
anldggningstillgangar. Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till -48 Mkr (27) och
utgjordes av amortering leasingskulder —1 Mkr (0) och utdelning —47 Mkr (-31) . I jaimforelseperioden
ingick aven upptagna lan 425 Mkr och amortering av lan —367 hanforliga till en refinansiering.

Januari-juni

Kassaflode fran den l6pande verksamheten forbdttrades till 66 Mkr (—2), genom bdade en starkare 16-
pande verksamhet samt en lagre kapitalbindning i varulager och rérelsefordringar jamfort med mot-
svarande period foregdende ar. Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick -7 Mkr (-8), medan
kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till -48 Mkr (0).

Likviditet och finansiell stdllning

Likvida medel uppgick till 75 Mkr (53) och det fanns outnyttjade krediter pa 100 Mkr (74) vid periodens
utgang. Nettoskulden uppgick till 652 Mkr (298) vid periodens slut och 6kade under kvartalet med

19 Mkr, framst hanforligt till en utbetald utdelning. Nettoskuldsattningsgraden var 0,5 ggr (0,3).
Forhdllandet mellan nettoskulden och EBITDA pa rullande 12 manaders basis var 4,6 ggr (3,3). Vid
utgangen av féregdende kvartal var forhallandet mellan nettoskulden och EBITDA pa rullande

12 mdnaders basis 4,9 ggr.

Det egna kapitalet uppgick till 1 331 Mkr (887). Vid utgangen av foregdende kvartal var det egna
kapitalet 1 368 Mkr. Forandringarna utgjordes av periodens resultat 15 Mkr, omrakningsdifferenser vid
omrdakning av utlandska verksamheter -5 Mkr och utdelning -47 MKkr. Soliditeten var 51 procent (55)
vid periodens utgang.

Investeringar

April-juni
Investeringar i immateriella och materiella anldggningstillgangar uppgick till 5 Mkr (4) och utgjordes
i huvudsak av produktionsrelaterade investeringar och investeringar i programvara.

Januari-juni

Investeringar i immateriella och materiella anldggningstillgangar uppgick till 7 Mkr (8) och utgjordes
i huvudsak av produktionsrelaterade investeringar och investeringar i programvara. Flera mindre
kapacitets- och effektivitetshéjande investeringar har gjorts i den danska produktionsanlaggningen
under det forsta halvaret.

Ovrig information

Framtidsutsikter

Konsumentefterfragan for produkter inom hélsa och valbefinnande i allméanhet, och ekologiska produkter
isynnerhet, forvantas 6ka dven framat. Midsona ar val positionerat i attraktiva tillvixtsegment och bedém-
ningen ar att koncernen under aret kommer att vixa med en forbattrad EBITDA.

Personal

Medelantalet anstdllda var 325 (284) medan antalet anstéllda vid periodens utgang uppgick till 329 (275).
Det 6kade antalet anstéllda vid periodens utgang var i huvudsak relaterat till férvarvet av Internatural
AB ijuli 2016. Under innevarande kvartal 6kade antalet anstdllda med 3.

Moderbolaget

Koncernoévergripande ledning, administration och IT bedrivs som koncernfunktioner i moderbolaget
Midsona AB (publ).
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Kung Markatta utékade sortimentet
med tio nya ekologiska och fairtrade-
markta produkter, tva smaker i
serien tofubiffar, tre sorters natur-
godis, tre sorters smdagodis och tva
varianter chokladdoppad majscrisp.

Nettoomsattningen uppgick till 16 Mkr (11) och avsdg i huvudsak fakturering av internt utférda
tjanster. Resultat fore skatt uppgick till -2 Mkr (7). I resultat fore skatt ingick utdelningar fran dotter-
bolag med 65 Mkr och nedskrivning av aktier i dotterbolag med 51 Mkr. Finansiella kostnader 6kade
till f6ljd av dels en hogre skuldsdttning till kreditinstitut, dels negativa valutaomrakningsdifferenser
pa finansiella investeringar. Likvida medel, inklusive outnyttjade krediter, uppgick till 170 MKkr (74).
Upplaningen fran kreditinstitut var 725 MKkr (337) vid periodens utgang. Antalet anstallda var 11 (8) pa
balansdagen.

For moderbolaget avsag 16 Mkr (11) motsvarande 100 % (100) av periodens forsaljning och 2 Mkr
(1) motsvarande 9 procent (8) av periodens inkdp dotterbolag inom koncernen. Férsaljningen till
dotterbolag avsag i huvudsak administrativa tjanster, medan inkdp fran dotterbolag i huvudsak avsag
konsulttjanster och kostnadsersattningar. All prissattning sker pd marknadsmassiga villkor.

Tre av styrelsens ledamoter fakturerar sina styrelsearvoden via egna bolag. Utéver det har det inte
forekommit nagra lan, inkdp eller forsdljning med styrelse eller ledande befattningshavare.

Aktien

Midsonas A-aktie och B-aktie dr noterade pa Nasdaq Stockholm Small Cap List under benamningen
MSON A respektive MSON B.

Det totala antalet aktier var vid periodens utgang 42646 480 aktier (28430987), fordelade pa 539872
A-aktier (359915) och 42106 608 B-aktier (28 071072). Antalet réster var vid periodens utgang 47505328
r0ster (31670222), dar en A-aktie motsvarar tio roster och en B-aktie en rost.

Under perioden januari-juni 2017 omsattes 3628 598 aktier (1964 606). Hogsta betalkurs for B-aktien
var 58,25 kr (34,74) medan lagsta betalkurs var 42,40 kr (24,40). Den 30 juni noterades aktien, senast
betalt, till 52,00 kr (29,88). For jamforelsedret har aktiekurs justerats for nyemission.

Det fanns ett utestdende optionsprogram 2016/2019 vid periodens utgang, som maximalt kan ge
390.000 nya aktier av serie B vid full konvertering (se drsredovisning 2016). B-aktiens genomsnittskurs
pa balansdagen 6versteg teckningskursen for utestdende teckningsoptioner, varfor resultat per aktie
efter full utspadning beraknats.
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Agarbild

Stena Adactum AB var den storsta dgaren med 25,3 procent av kapitalet och 30,0 procent av rosterna
per den 30 juni 2017. De tio storsta dgarna i Midsona AB (publ) framgar av tabell.

De tio storsta aktiedgarna i Midsona AB (publ)

Stena Adactum AB 10773169 25,3 30,0
Handelsbanken Fonder 4028120 9,4 8,5
Andra AP-fonden 2521257 5,9 53
BPSS PAR/FCP ECHIQUIER 1785514 4,2 3,8
Peter Wahlberg med bolag 1534568 3,6 3,2
Cliens Fonder 1501595 3,5 3,2
LINCAB 1444482 3,4 3,0
Nordea Investment Funds 1335077 31 2,8
Lannebo Fonder 1325318 3,1 2,8
Humle Kapitalférvaltning AB 993750 2,3 2,1
Summa 27 242 850 63,8 64,7
Ovriga dgare 15403630 36,2 353
Summa 42646480 100,0 100,0

Kalla: Euroclear

Totala antalet agare (inklusive forvaltarregistrerade) uppgick till 6014 (4661). I innevarande kvartal
Okade antalet dgare med 26. Andelen utlandskt dgande uppgick till 19,0 procent (34,6) av antalet
aktier pa marknaden. Mer information om aktiedgarstrukturen finns pa www.midsona.com.

Arsstimma

Pa drsstamman den 26 april avhandlades bland annat aktieutdelning, om- och nyval av styrelseleda-
moter samt omval av revisionsbolag. Beslut fattades om en utdelning till aktiedgarna med 1,10 kr per
aktie, motsvarande 47 Mkr, vilken utbetalades den 4 maj. Vidare beslutade arsstimman omval av Ola
Erici, Cecilia Marlow, Birgitta Stymne Goransson, Peter Wahlberg, Johan Wester och Kirsten Aegidius
samt nyval av Henrik Stenkvist till styrelseledamoter. Till styrelseordférande omvaldes Ola Erici. Till
revisionsbolag gjordes omval av Deloitte AB, med Per-Arne Pettersson som huvudansvarig revisor.

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernen ar i sin verksamhet utsatt for bade operationella risker och finansiella risker som kan
paverka resultaten i mindre eller storre omfattning. Bedémningen ar att inga nya vasentliga risker
eller osakerhetsfaktorer har tillkommit. For en detaljerad redogorelse av risker och osdakerhetsfaktorer
hénvisas till arsredovisning 2016.

Forandring i koncernledningen

Tobias Traneborn tilltradde som Supply Chain Manager den 8 maj och ingar som medlem i koncern-
ledningen.

Utmarkelse

Den nya ekologiska kroppvardsserien for man, Urtekram Men Face & Body Lotion, vann ett prestige-
fyllt pris pa massan Natural Products i London fér basta manliga hdr- och kroppsvardsprodukt.

Forvarvsanalys Internatural AB

Forvarvsanalysen for 2016 ars forvarv av Internatural AB, som presenterades som preliminar i delars-
rapporten januari-september 2016, faststalldes utan férandring.

Offentligt uppkopserbjudande

Den 15 maj lamnade Midsona AB (publ) ett offentligt uppkdpserbjudande till aktiedgarna i Bringwell
AB (publ) att 6verldta samtliga aktier i Bringwell till Midsona. Bringwells aktier ar upptagna till handel
pa First North. Midsona anser att det finns starka industriella och finansiella motiv till transaktionen.
Bringwells produktportfolj och forsdljningskanaler kompletterar Midsona val, till gagn for konsumen-
ter, kunder och leverantdrer. Midsona erbjod 1,00 kronor (*Kontantvederlaget”) eller 0,0213 aktier av
serie B i Midsona (”Aktievederlaget”) for varje aktie i Bringwell, eller en kombination av de tva. Det
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totala Kontantvederlaget kan maximalt uppga till 129 Mkr, motsvarande ersattningen for 50 procent
av det totala antalet aktier i Bringwell. Bringwell varderades till totalt cirka 280 Mkr baserat pa att aktie-
dgarna valjer Aktievederlaget for 63,3 procent av aktierna i Bringwell och slutkursen pa Midsona-aktien
pa Nasdaq Stockholm den 12 maj 2017. Midsonas fullféljande av det offentliga uppkopserbjudandet ar
bland annat villkorat av att det accepteras av sa manga aktiedgare i Bringwell att Midsona blir agare
till mer an 90 procent av samtliga aktier i Bringwell samt att forvarvet godkanns av relevanta konkurrens-
myndigheter. Acceptfristen borjade 16pa den 13 juni 2017 fram till den 4 juli 2017.

Aktievederlaget kommer att finansieras genom en apportemission av nya Midsona-aktier. Kontant-
vederlaget kommer att finansieras genom befintliga kreditfaciliteter och en utékning av befintliga
kreditfaciliteter pa 60 Mkr. Styrelsen beslutade den 14 maj 2017 om nyemission med stdd av ett
bemyndigande av drsstimman 2017.

Viktiga hindelser efter rapportperiodens utgang

Midsona meddelade den 4 juli att samtliga villkor i erbjudandet till aktiedgarna i Bringwell AB (publ)
var uppfyllda innebarande att erbjudandet fullféljs. Nar det initiala acceptfristen 16pte ut den 4 juli
hade aktiedgare i Bringwell accepterat att Overlata sammanlagt 243 626 209 aktier i Bringwell med
anledning av erbjudandet, motsvarande cirka 94,3 procent av det totala antalet utestaende aktier och
roster i Bringwell. Midsona forlangde samtidigt acceptperioden for erbjudandet till den 18 juli. Nar
den forlangda acceptfristen 16pte ut hade aktiedgare i Bringwell accepterat att Gverlata ytterligare
sammanlagt 9925559 aktier i Bringwell med anledning av erbjudandet, motsvarande cirka 3,9 procent
av det totala antalet utestdende aktier och roster i Bringwell. Totalt i erbjudandet har 61,1 procent av
aktierna i Bringwell dverldtits mot aktievederlag och 37,1 procent mot kontantvederlag. Efter den
forlangda acceptansperioden har Midsona begart tvangsinlosen av resterande aktier i Bringwell.

Den totala kdpeskillingen for 98,2 procent av aktierna i Bringwell AB (publ) uppgick till 275 Mkr
exklusive forvarvskostnader, som dels betalades kontant med 96 Mkr, dels med nyemitterade aktier till
ett varde om 179 Mkr. Férvarvet finansierades via befintliga kreditfaciliteter, en utékning av befintliga
kreditfaciliteter om 60 Mkr samt en apportemission av 3361584 aktier av serie B i Midsona till kursen
53,25 kr per aktie. Den forvantade totala kdpeskillingen, exklusive forvarvskostnader, for 100 procent
av aktierna berdknas uppga till 279 Mkr efter genomférd tvangsinlésen av utestaende aktier.

Bringwell har en ledande position inom egenvardsprodukter (kosttillskott, halsosamma livsmedel,
hudvard och vaxtbaserade lakemedel) och OTC-lakemedel (receptfria lakemedel) pa den nordiska
marknaden. Under 2016 uppgick nettoomsattningen till 336 Mkr och rorelseresultat fore av- och ned-
skrivningar, EBITDA, till 25 Mkr. Huvuddelen av forsiljningen, cirka 92 procent, var pa den nordiska
marknaden. Halsofack- och apotekshandeln ar de tva storsta forsaljningskanalerna och stod tillsammans
for cirka 72 procent av forsaljningen, medan resterande del i huvudsak skedde till kunder i dagligvaru-
handeln, e-handeln och évriga fackhandeln. Midsona far genom foérvarvet bland annat tillgang till varu-
markena Eskimo-3, Kan Jang och Mivitotal, vilket starker positionen pd den nordiska marknaden for
egenvardsprodukter. Dessutom innehar Bringwell exklusiva distributionsrattigheter pa den nordiska
marknaden for flera kainda varumarken, sasom Probi Mage, Membrasin och Dr Hauschka. Av den totala
nettoomsattningen kommer cirka 50 procent fran egna varumarken. Férvarvet forvantas skapa betydande
synergieffekter om totalt cirka 50-60 miljoner kronor pa arsbasis. Bringwell, som utvecklar, marknads-
for och sdljer egenvardsprodukter och OTC-lakemedel, hade vid férvarvstidpunkten 58 anstallda.

Den forvarvade verksamheten konsolideras i Midsona-koncernen fran och med 4 juli 2017 och
kommer att inga i affirsomrade Sverige, affirsomrade Norge, affirsomrade Finland och affirsomrade
Danmark som redovisas i rorelsesegment Sverige, Norge, Finland respektive Danmark i segment-
redovisningen. Huvuddelen av det koncernmassiga 6évervardet fran forvarvet kommer att allokeras
till varumarken och goodwill.

Information for att kunna gora en fullstindig finansiell presentation av forvarvet fanns inte direkt
tillgangligt vid avgivandet av denna halvarsrapport, varfér en prelimindr specifikation éver forvarvet
inklusive 6vriga forvarvsrelaterade uppgifter kommer att ldmnas i deldrsrapporten januari-september 2017.
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Styrelsen och verkstdllande direktéren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av
moderforetagets och koncernens verksambhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osdkerhetsfaktorer som moderforetaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Malmo den 21 juli 2017
Midsona AB (publ)

s A

Ola Erici
STYRELSENS ORDFORANDE
Cecilia Marlow Henrik Stenquist Birgitta Stymne Goransson
STYRELSELEDAMOT STYRELSELEDAMOT STYRELSELEDAMOT

?;ta (JD«/U/» 7 '%% [M @J}Q%W\

Peter Wahlberg Johan Wester Kirsten Aegidius
STYRELSELEDAMOT STYRELSELEDAMOT STYRELSELEDAMOT
Peter Asberg
VERKSTALLANDE DIREKTOR

Granskning av revisor

Denna halvarsrapport har inte varit foremal fér granskning av bolagets revisor.

Ett 140-tal kolonialvaror under
varumadrket Urtekram lanserades
pa den portugisiska marknaden
under det andra kvartalet.
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Finansiella rapporter

Resultatrikning i sammandrag, koncernen

April-juni

April-juni

Jan-juni

Jan-juni

2017 2016 2017 2016 12 man

Nettoomsittning 488 351 1015 701 2058 1744
Kostnad for salda varor -328 -223 -682 -442 -1367 -1127
Bruttoresultat 160 128 333 259 691 617
Forsaljningskostnader -95 -79 -195 -162 -410 -377
Administrationskostnader =309 =32 -75 -63 -161 -149
Ovriga rérelseintakter 1 1 2 2 5 5
Ovriga rérelsekostnader =l =il =7) =7 -14 -14
Rorelseresultat 26 17 63 34 111 82
Finansiella intakter 0 0 0 0 1 1
Finansiella kostnader -7 -5 -13 -9 -29 -25
Resultat fore skatt 19 12 50 25 83 58
Skatt pa periodens resultat -4 -1 -11 -3 -21 -13
Periodens resultat 15 11 39 22 62 45
Periodens resultat fordelas pd:

Moderbolagets aktiedgare (Mkr) 15 11 39 22 62 45
Resultat per aktie fore utspadning hanforligt till moderbolagets aktiedgare (kr) 0,35 0,39 0,90 0,77 1,59 142
Resultat per aktie efter utspadning hanforligt till moderbolagets aktieagare (kr) 0,35 0,39 0,90 0,77 1,58 1,42
Antal aktier (tusen)

Per balansdagen 42 646 28431 42 646 28431 42 646 42646
Genomsnittligt under perioden 42 646 28431 42 646 28431 38655 31547
Genomsnittligt under perioden, efter full utspadning 43036 28431 43036 28431 38899 31547

Totalresultatrikning i ssmmandrag, koncernen

April-juni

April-juni

Jan-juni

Jan-juni

Rullande

2017

2016

2017

2016

12 mén

Periodens resultat 15 11 39 22 62 45
Poster som har omforts eller kan omforas till drets resultat
Periodens omrékningsdifferenser vid omrékning av utldndska verksamheter -5 9 -10 19 27 56
Periodens ovrigt totalresultat =5 9 -10 19 27 56
Periodens totalresultat 10 20 29 41 89 101
Periodens totalresultat fordelas pd:
Moderbolagets aktiedgare (Mkr) 10 20 29 41 89 101
Drop It lanserade i Sverige tva
Odgonsprayer, en for trotta gon : RIGGS )
och en for att rengdra 6gon. O ‘(\O-
'S : 3
Naturdiet lanserade en ny smak, ¢ Majskakor ¢ Majskakg :
PARMESAN

pear & vanilla, i sin serie shakes
samt en ny smak, double chocolate,
i sin serie mealbars.

Friggs lanserade i Sverige en ny S 4 Dggﬁg'”
serie ekologiska majskakor, i
smakerna Parmesan och Ramslok/ L L

Graddfil.
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Balansrikning i sammandrag, koncernen

n B
Immateriella anlaggningstillgangar 4 1921 1082 1940
Materiella anlaggningstillgdngar 54 47 55
Langfristiga fordringar 3 2 2
Uppskjutna skattefordringar 69 79 82
Anlaggningstillgangar 2047 1210 2079
Varulager 224 165 244
Kundfordringar 215 161 209
Skattefordringar 3 2 1
Ovriga fordringar 5 0 0 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 27 20 22
Likvida medel 75 53 65
Omsittningstillgangar 544 401 541
Tillgangar 2591 1611 2620
Aktiekapital 213 568 213
Ovrigt tillskjutet kapital 466 135 466
Reserver 21 -6 31
Balanserad vinst, inklusive periodens resultat 631 190 639
Eget kapital 1331 887 1349
Langfristiga rantebérande skulder 686 337 696
Ovriga langfristiga skulder 5 4 - 4
Uppskjutna skatteskulder 204 136 207
Langfristiga skulder 894 473 907
Kortfristiga rantebarande skulder 41 14 31
Leverantdrsskulder 205 143 212
Ovriga kortfristiga skulder 5 33 24 38
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 87 70 83
Kortfristiga skulder 366 251 364
Skulder 1260 724 1271
Eget kapital och skulder 2591 1611 2620

Foriandringar i eget kapital i sammandrag, koncernen

dvrigt Balanserad

Aktiekapital tiIIskju.tet Reserver ‘:::Iz;::ls
L resultat
Ingdende eget kapital 2016-01-01 568 166 =25 168 877
Periodens resultat - - - 22 22
Periodens dvrigt totalresultat o o 19 o 19
Periodens totalresultat - - 19 22 41
Utdelning = =3l = = =&l
Transaktioner med koncernens dgare - -31 - - -31
Utgaende eget kapital 2016-06-30 568 135 -6 190 887
Ingaende eget kapital 2016-07-01 568 135 -6 190 887
Periodens resultat = = = 23 23
Periodens 6vrigt totalresultat - - 37 - 37
Periodens totalresultat = = 37 23 60
Nyemission 71 341 - - 412
Emisssionskostnader - -10 - - -10
Nedsattning av aktiekapital enligt beslut arsstimma 2016 -426 - - 426 -
Transaktioner med koncernens dgare =885 381 = 426 402
Utgéende eget kapital 2016-12-31 213 466 31 639 1349
Ingdende eget kapital 2017-01-01 213 466 31 639 1349
Periodens resultat - - - 39 39
Periodens dvrigt totalresultat o o -10 o -10
Periodens totalresultat - - -10 39 29
Utdelning = = = -47 -47
Transaktioner med koncernens dgare - - - -47 -47
Utgaende eget kapital 2017-06-30 213 466 21 631 1331
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Kassaflodesanalys i sammandrag, koncernen

April-juni

April-juni

Jan-juni

Jan-juni

2017 2016 2017 2016 12 mén
Resultat fore skatt 19 12 50 25 83 58
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 4 8 10 17 45 52
Betald inkomstskatt 0 =1 -2 =3 -6 =7
fore forindrngar roneseaptal 23 19 58 39 122 103
Okning (-)/Minskning (+) av varulager 6 -12 21 =iL1 10 =27
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 8 -32 -14 -36 7 -15
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -3 3 1 6 -2 3
Forandringar i rorelsekapital 11 -41 8 -41 15 -34
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 34 -22 66 =2 137 69
Forvarv av foretag eller verksamheter - - - - -800 -800
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar -3 -2 -3 -4 -34 -35
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -2 -2 -4 -4 -13 -13
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar - 0 - 0 0 0
Kassafldde fran investeringsverksamheten -5 -4 -7 -8 -847 -848
Kassaflode efter investeringsverksamheten 29 -26 59 -10 =7/141) -779
Nyemission - - - - 412 412
Emissionskostnader - - - - -10 -10
Upptagna ldn - 425 - 450 800 1250
Amortering av lan -1 -367 -1 -419 -425 -843
Ldmnad utdelning -47 -31 -47 -31 -47 -31
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -48 27 -48 0 730 778
Periodens kassaflode -19 1 11 -10 20 -1
Likvida medel vid periodens bérjan 94 51 65 61 53 61
Omrékningsdifferens i likvida medel 0 1 -1 2 2 5
Likvida medel vid periodens slut 75 53 75 53 75 65

Resultatrikning i sammandrag, moderbolaget

April-juni

April-juni

Jan-juni

Jan-juni

Rullande

2017 2016 2017 2016 12 man
Nettoomsattning 8 5 16 11 33 28
Forsaljningskostnader 0 0 0 0 0 0
Administrationskostnader -14 -10 -24 =19 -42 =37
Ovriga rérelseintakter 0 2 0 3 0 3
Ovriga rorelsekostnader 0 -2 0 -3 -1 -4
Rorelseresultat -6 -5 -8 -8 -10 -10
Resultat fran andelar i dotterbolag i = 14 0 101 87
Finansiella intakter 6 2 11 6 24 19
Finansiella kostnader -10 =3 =19 =5 =33 -19
Resultat efter finansiella poster -10 -6 -2 -7 82 77
Bokslutsdispositioner = = = = 166 166
Resultat fore skatt -10 -6 -2 -7 248 243
Skatt pa periodens resultat 0 = 0 = =37 =32
Periodens resultat -10 -6 -2 -7 216 211

Totalresultatrikning i sasmmandrag, moderbolaget

April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Rullande

2017 2016 2017 2016 12 man
Periodens resultat -10 -6 =0 =7/ 216 211
Periodens dvrigt totalresultat - - - - - -
Periodens totalresultat -10 =@ =0 =i/ 216 211
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Balansrikning i sammandrag, moderbolaget

Mkr 30 juni 30juni  31december

2017 2016 2016
Immateriella anlaggningstillgangar 1 1 1
Materiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Andelar i dotterbolag 1374 790 1405
Fordringar hos dotterbolag 827 248 742
Uppskjutna skattefordringar 3 35 3
Finansiella anlaggningstillgangar 2204 1073 2150
Anlaggningstillgangar 2205 1074 2151
Fordringar hos dotterbolag 26 9 462
Ovriga fordringar 19 7 8
Kassa och bank 70 = 25
Omsittningstillgangar 115 16 495
Tillgangar 2320 1090 2646
Aktiekapital 213 568 213
Reservfond 58 58 58
Balanserade vinstmedel, inklusive periodens resultat och 6vriga reserver 980 54 1029
Eget kapital 1251 680 1300
Skulder till kreditinstitut 685 325 695
Skulder till dotterbolag 104 - 481
Langfristiga skulder 789 325 1176
Skulder till kreditinstitut 40 12 30
Skulder till dotterbolag 230 63 133
Ovriga kortfristiga skulder 10 10 7
Kortfristiga skulder 280 85 170
Eget kapital och skulder 2320 1090 2646

Noter till finansiella rapporter

Not1 Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board
(1ASB), samt tolkningsuttalanden fran International Financial Reporting Inter-
pretations Committee (IFRIC). Vidare har rekommendation frén Radet for finansiell
rapportering, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner, tillimpats.

Denna halvérsrapport har for koncernen upprattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering, samt i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL). Upplys-
ningar enligt IAS 34 Deldrsrapportering limnas i hela detta dokument. Moder-
bolagets rapportering &r upprittad i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL)
samt rekommendation fran Radet for finansiell rapportering, RFR 2 Redovisning
for juridiska personer. Aven av Radet for finansiell rapporterings utgivna utta-
landen gallande noterade foretag tillimpas, vilket innebdr att moderbolaget
tillimpar samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden sa langt detta ar mojligt
inom ramen for arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hansyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning.

ESMAS riktlinjer for Alternative Performance Measures (APM) tillimpas,
som innebar utokade upplysningar om nyckeltal och resultatmatt.

De nya standarder och de andringar i och omarbetningar av standarder
samt nya tolkningsuttalanden (IFRIC) som trddde i kraft 1januari 2017 hade
inte ndgon effekt pa koncernens redovisning for rakenskapsar 2017. | Gvrigt har

Not2 Viktiga uppskattningar och bedomningar

samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder tillampats som i den
senast avgivna arsredovisningen. For detaljerad information om redovisnings-
principerna hanvisas till not 1i arsredovisning 2016, sidan 62.

Ett antal nya standarder, andringar och tolkningar av standarder trader i
kraft for rakenskapsér som borjar efter den 1januari 2017 och har inte tillampats
vid upprattandet av dessa finansiella rapporter. En av dessa nya standarder &r
IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder, som ersétter befintliga standarder for
intaktsredovisning. IFRS 15 innebar en modell for intaktsredovisning (fem-stegs-
modell) som baseras pa nér kontrollen av en vara eller tjanst dverférs till kunden.
Standarden ar tillamplig for rakenskapsar som bdrjar 1januari 2018 eller senare
med tidigare tillampning tilldten. Koncernen har startat ett projekt avseende
IFRS 15, varvid stegen konsekvensanalys, genomférande samt kontroll och
odvervakning identifierats inom ramen for detta projekt. For nirvarande
genomfors en konsekvensanalys av vilken paverkan IFRS 15 har pa koncernens
principer for intaktredovisning, vilket innefattar en genomgéng av vasentliga
intaktsstrommar baserat pa en analys av kundkontrakt, utvdrdering av processer
och kontroller samt en bedémning av [T-miljon. Den faktiska effekten pa kon-
cernens finansiella rapporter har vid tidpunkten for halvarsrapportens avgivande
annu inte kunnat kvantifieras, men dessa bedéms i nulaget inte vara av vésentlig
karaktar. Standarden avses inte att tillimpas i fortid.

Att upprétta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att foretags-
ledningen gor beddmningar och uppskattningar samt gor antaganden som
paverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen
av tillgangar, skulder, intékter och kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika
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Uppskattningarna och antagandena ses 6ver regelbundet. Andringar av
uppskattningar redovisas i den period andringen gors om andringen endast
paverkat denna period, eller i den period andringen gors och framtida perioder
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om andringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder. porterna och gjorda uppskattningar som kan medféra vasentliga justeringar
For en detaljerad redogorelse, av bedomningar gjorda av foretagsledningen i paféljande finansiella rapporter hanvisas till not 35 i arsredovisning 2016,
vid tillampningen av IFRS som har en betydande inverkan pa de finansiella rap- sidan 89.

Not3 Rorelsesegment

Koncern-
gemensamma
funktioner

April-juni 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Nettoomsattning, extern 217 126 128 90 42 40 101 95 - - 488 351
Nettoomsattning, koncernintern 9 10 0 1 = 0 27 31 -36 -42 = =
Nettoomsattning 226 136 128 91 42 40 128 126 -36 -42 488 351
Rérelsekostnader (exklusive av- och nedskrivningar), externa -183 -107 -110 -75 =22 -20 -125 -119 -14 -8 -454 -329
Rorelsekostnader, koncerninterna -18 -20 -6 -8 -15 -16 -1 0 40 44 - -
Rorelsekostnader (exklusive av- och nedskrivningar) -201 -127 -116 -83 -37 -36 -126 -119 26 36 -454 -329
EBITDA, ofdrdelat 25 9 12 8 5 4 2 7 -10 -6 34 22
Av- och nedskrivningar -1 -1 -2 0 -1 0 -1 -2 -3 -2 -8 =5
Rorelseresultat, ofordelat 24 8 10 8 4 4 1 5 -13 -8 26 17
Finansiella poster -7 -5

Resultat fore skatt

19 12
Koncern-
gemensamma
funktioner

Januari-juni 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Nettoomsattning, extern 454 227 270 179 84 79 207 216 - - 1015 701
Nettoomsattning, koncernintern 16 22 1 2 - 1 56 50 -73 -75 - -
Nettoomsittning 470 249 271 181 84 80 263 266 -73 -75 1015 701
Rorelsekostnader (exklusive av- och nedskrivningar), externa -382 -202 -235 -152 -43 -39 -254 -246 -22 -17 -936 -656
Rorelsekostnader, koncerninterna -37 -29 -10 -14 -32 -32 -1 -3 80 78 - -
Rorelsekostnader (exklusive av- och nedskrivningar) -419 -231 -245 -166 -75 -71 -255 -249 58 61 -936 -656
EBITDA, ofdrdelat 51 18 26 15 9 9 8 17 -15 -14 79 45
Av- och nedskrivningar -3 =7) -3 =il -1 =1l -3 -4 -6 =3 -16 -11
Rorelseresultat, ofordelat 48 16 23 14 8 8 5 13 -21 -17 63 34
Finansiella poster =il -9
Resultat fore skatt 50 25

Not4 Immateriella tillgangar

Mkr 30 juni 30juni  31december
2017 2016 2016

Varumarken 833 535 840

Goodwill 1068 527 1082

Ovriga immateriella anléggningstillgngar 20 20 18

Summa 1921 1082 1940

Nots Verkligt viirde och redovisat i balansrikningen, koncernen

Mkr 30 juni 30juni = 31december
2017 2016 2016

Tillgangar

Finansiella instrument redovisade till verkligt vérde via resultatrdkningen

Terminskontrakt i utlandsk valuta - 0 0

Finansiella instrument ej redovisade till verkligt vérde

Ovriga fordringar 0 0 0

Summa évriga fordringar 0 0 0

Skulder

Finansiella instrument redovisade till verkligt vdrde via resultatrdkningen

Terminskontrakt i utlandsk valuta - - 0

Réanteswappar 1 2

Finansiella instrument ej redovisade till verkligt vérde

Ovriga l&ng- kortfristiga skulder 36 22 40

Summa 6vriga lang- och kortfristiga skulder 37 24 42
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Koncernen innehar finansiella instrument i form av ranteswappar som redovisas
till verkligt vérde i balansrakningen. Det verkliga vardet har for samtliga kontrakt
varderats utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata, dvs. niva 2 enligt
IFRS 13. Tillgangar varderade till verkligt vérde redovisas som dvriga fordringar i

Not6 Stillda sikerheter och eventualfdrpliktelser, koncernen

koncernbalansrakningen. Skulder varderade till verkligt varde redovisas som

ovriga langfristiga skulder och 6vriga kortfristiga skulder. For 6vriga finansiella
instrument 6verensstammer i allt vasentligt verkligt varde med bokfdrt varde.
For ytterligare information hanvisas till not 32 i arsredovisning 2016, sidan 86.

Mkr 30 juni 30juni  31december
2017 2016 2016
Stéllda sikerheter
Fastighetsinteckningar - 27 -
Foretagsinteckningar = 15 =
Spérrade bankmedel 1 3 4
Nettotillgangar i dotterbolag 1523 768 1394
Ovriga 3 105 3
Summa 1527 918 1401
Eventualférpliktelser
Garantiférbindelser 12 - 15
12 - 15

Summa

Definitioner

Midsona presenterar vissa finansiella métt i halvarsrapporten som inte definieras
enligt IFRS. Midsona anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information
till investerare och bolagets ledning da de mojliggor utvardering av bolagets
prestation. Eftersom inte alla foretag beraknar finansiella matt pa samma sitt,
ar dessa inte alltid jamférbara med matt som anvdnds av andra foretag. Dessa

Avstamningar mot IFRS, koncernen

EBITDA - rorelseresultat fore avskri

finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for matt som definieras
enligt IFRS. For definition och syfte med respektive matt som inte definieras
enligt IFRS hanvisas till arsredovisning 2016, sidan 108. | nedanstaende tabell
presenteras avstdmningar mot IFRS.

ingar och nedskrivningar pa materiella och immateriella anliggningstillgangar’

April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Rullande

2017 2016 2017 2016 12 méan
Rorelseresultat 26 17 63 34 111 82
Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar 6 3 11 7 20 16
Avskriviningar pa materiella anlaggningstillgangar 2 2 5 4 10 9
EBITDA 34 22 79 45 141 107
Poster av engangskaraktar® = 1 = 1 26 27
EBITDA, fore poster av engangskaraktar 34 23 79 46 167 134

" Det fanns inga nedskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar och immateriella anlaggningstillgdngar ingaende i rorelseresultat for respektive period.

2 Specifikation av poster av engangskaraktar

April-juni 2017

Helar 2016

Rullande 12 man

April-juni 2016 Jan-juni 2017

Omstruktureringskostnader o 20 20
Forvérvsrelaterad kostnad - 1 - 1 6 7
Summa - 1 - 1 26 27
Nettoskuld - rintebdrande avsittningar och rintebarande skulder minskat med likvida medel inklusive kortfristiga placeringar
Mkr 30 juni 30juni  31december
2017 2016 2016
Langfristiga rantebarande skulder 686 337 696
Kortfristiga rantebarande skulder 41 14 31
Likvida medel’ =75 =53 -65
Nettoskuld 652 298 662

' Nagra kortfristiga placeringar, jimstallda med likvida medel, fanns inte vid respektive periods utgang.
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Genomsnittligt sysselsatt kapital - summa eget kapital och skulder med avdrag for icke rintebirande skulder och uppskjuten skatteskuld vid periodens utgang plus summa eget
kapital och skulder med avdrag for icke rintebdrande skulder och uppskjuten skatteskuld vid periodens bérjan dividerat med 2
April-juni

2017

April-juni
2016

Jan-juni
2017

Jan-juni
2016

Rullande
12 man

Eget kapital och skulder 2591 1611 2591 1611 2591 2620
Ovriga léngfristiga skulder -4 - -4 - -4 -4
Uppskjutna skatteskulder -204 -136 -204 -136 -204 -207
Leverantorsskulder -205 -143 -205 -143 -205 -212
Ovriga kortfristiga skulder -33 -24 -33 -24 -33 -38
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter -87 -70 -87 -70 -87 -83
Sysselsatt kapital 2058 1238 2058 1238 2058 2076
Sysselsatt kapital vid periodens borjan 2095 1191 2076 1196 1238 1196
Genomsnittligt sysselsatt kapital 2077 1215 2067 1217 1648 1636

Avkastning pa sysselsatt kapital - resultat fore skatt plus finansiella kostnader i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital
April-juni

April-juni

Jan-juni

Jan-juni

Rullande

2017 2016 2017 2016 12 mén
Resultat fore skatt 19 12 50 25 83 58
Finansiella kostnader 7 5 13 9 29 25
Resultat fore skatt, exklusive finansiella kostnader 26 17 63 34 112 83
Genomsnittligt sysselsatt kapital 2077 1215 2067 1217 1648 1636
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 1,3 1,4 3,0 2,8 6,8 51

Genomsnittligt eget kapital - summa eget kapital vid periodens utgang plus summa eget kapital vid periodens bérjan dividerat med 2
April-juni

April-juni

Jan-juni

Jan-juni

Rullande

2017 2016 2017 2016 12 man
Eget kapital 1331 887 1331 887 1331 1349
Eget kapital vid periodens borjan 1368 898 1349 877 887 877
Genomsnittligt eget kapital 1350 893 1340 882 1109 1113

Avkastning pa eget kapital - periodens resultat i forhallande till genomsnittligt eget kapital

April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Rullande
2017 2016 2017 2016 12 mén

Periodens resultat 15 11 39 22 62 45
Genomsnittligt eget kapital 1350 893 1340 882 1109 1113
Avkastning pa eget kapital, % 1,1 1,2 2,9 2,5 5,6 4,0
Kvartalsdata
Mkr 2017 2017 2016 2016 2016 2016 2015 2015 2015 2015 2014 2014

kv2 kvl kv4 kv3 kv2 kvl kv4 kv3 kv2 kvl kv4 kv3
Nettoomsattning 488 527 521 522 351 350 352 367 223 232 228 228
Kostnad for salda varor -328 -354| -337 -348 -223 -219| -219 -226 -121 -133| -124 -123
Bruttoresultat 160 173 184 174 128 131 133 141 102 99 104 105
Forsaljningskostnader -95 -100| -108 ~-107 -79 -83 -84 -95 -69 -75 -65 -64
Administrationskostnader -39 -36 -42 -44 -32 -31 -31 -27 -21 -24 -22 -20
Ovriga rérelseintakter 1 1 3 0 1 1 5 0 3 1 1 1
Ovriga rorelsekostnader -1 -1 -5 -7 -1 -1 0 -8 -2 0 -1 0
Rorelseresultat 26 37 32 16 17 17 23 11 13 1 17 22
Finansiella intakter 0 0 0 1 0 0 1 0 0 0 1 0
Finansiella kostnader -7 -6 -7 -9 -5 -4 -2 -4 -2 -2 -3 -2
Resultat fore skatt 19 31 25 8 12 13 22 7 11 =il 15 20
Skatt pa periodens resultat -4 -7 -9 -1 -1 -2 -6 32 1 0 10 -2
Periodens resultat i85 24 16 7 11 11 16 39 12 =il 25 18
Poster av engangskaraktdr
Poster av engangskaraktar ingaende i rorelseresultatet - - 7 19 - -2 14 -2 10 - -
Rorelseresultat, fore poster av engangskaraktir 26 37 39 35 18 17 21 25 11 11 17 22
Av- och nedskrivningar
Av- och nedskrivningar ingdende i rorelseresultatet 8 8 7 7 5 6 6 6 3 4 4 3
EBITDA 34 45 39 23 22 23 29 17 16 5 21 25
Av- och nedskrivningar och poster av engdngskaraktdr
potieeTEmenpsmmegiGanan g) a6 6| 4 20 1 1| 4 3
EBITDA, fére poster av engangskaraktar 34 45 46 42 23 23 27 31 14 15 21 25
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 34 32 58 13 =907 20 20 30 23 14 15 23
Antal anstallda, per balansdagen 329 326 322 341 275 285 294 284 156 163 167 152
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Detta ar Midsona

Starka varumarken med fokus pa ekologi

Midsona dr ett av de ledande konsumentvaruforetagen i Norden
som verkar inom en vaxande marknad for hdlsa och valbefinnande.
Var attraktiva produktportfolj, med valkdnda produkter, ar inriktad
pa att gora det lattare for alla manniskor att sjalva bidra till ett sun-
dare liv i vardagen. En allt storre andel av produktportfoljen har en
ekologisk profil. Affirsmodellen bygger pa starka varumarken med
bra marknadspositioner, innovationer samt en effektiv marknads-
och distributionsstruktur. Midsonas A-aktie och B-aktie ar sedan
1999 noterade pa Nasdaq Stockholm i sektorn dagligvaror.

Klar vision
Visionen ar att bli Nordens ledande foretag inom halsa och val-
befinnande.

Tydliga strategier

e Ledande varumdrken i prioriterade kategorier — Vi prioriterar
egna starka varumarken tillsammans med ett antal utvalda
licensierade varumarken, vilka vi arbetar med pa huvudmark-
naderna Sverige, Danmark, Norge och Finland. Vara varumdrken
ska ha position ett eller tvd inom sin kategori. Det framsta skalet
till det ar handelns egna varumarken, private label, som vill ha
ett ledande varumarke som driver forsaljningen inom en kategori.

» Kostnadseffektiv vdrdekedja — Vi arbetar kontinuerligt med att
anpassa och effektivisera organisationen. Vi utvarderar konti-
nuerligt vart sortiment ur ett ldonsamhetsperspektiv. De senaste
dren har sortimentet reducerats med ett stort antal produkter
som inte passar in i koncernens strategi eller bedémts klara
lonsamhetskraven.

| |

Halvarsrapport Deldrsrapport
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20juli 2018 25 oktober 2018
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» Selektiva forvdrv — Férvarv ar en integrerad del av var verksam-
het. Vi har under de senaste aren spelat stor roll i att konsolidera
marknaden i Norden - och det ska vi fortsatta att gora. Vi ska
fortsétta att férvarva och med de férvarv som vi har genomfort
har vi visat att vi kan integrera och utveckla dem med stor tro-
vardighet.

e Hdlsosam och hdllbar kultur — Vi har produkter som bidrar till
att hjdlpa manniskor till ett halsosammare liv och vi stravar
efter att arbeta for hialsosamma ideal, bade internt och externt.
Vi vill ytterligare utveckla var position som experten inom halsa
och valbefinnande pa vara marknader. Vara varumarken och
produkter spelar naturligtvis en huvudroll i det arbetet. Att
vara hallbar blir allt viktigare och vara konsumenter stéller
kontinuerligt allt hogre krav pa oss. Det finns ett starkt sam-
band mellan kundernas och konsumenteras intresse for ekolo-
giska produkter och intresse for hdllbarhet/milj6. Fran och med
2017 kommer vi redovisa vart hallbarhetsarbete.

Langsiktiga finansiella mal

Langsiktiga finansiella mal faststalldes av styrelsen i Midsona AB

(publ) under det andra kvartalet 2013.

« Nettoomsattningstillvaxt 10 procent, genom organisk tillvaxt
och forvarv.

« Enrorelsemarginal >10 procent.

« Ett forhallande mellan nettoskuldsattning/rorelseresultat fore
avskrivningar pa materiella- och immateriella anlaggningstill-
gangar (EBITDA) <2 ganger.

«  Over tid ldmna en utdelning >30 procent av resultat efter skatt.

Rapporten finns i en svensk och en engelsk version. | det fall det finns avvikelser mellan den svenska och den engelska versionen ar den svenska versionen den officiella versionen.
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Atta prioriterade varumirken

Midsonas verksamhet bygger pa starka egna varumarken. Fem av dessa spelar en mycket central roll for koncernens tillvaxt och star for
en stor del av férsiljningen. Dessa ir Urtekram, Friggs, Dalblads, Naturdiet och Kung Markatta. Aven varumirkena Tri Tolonen, Helios och

Miwana ar prioriterade.

ORGANIC
Tropisk rugmysli
Tropisk régrpﬁsli

Trooppinen ruismysli

Urtekram

Ett ledande varumérke inom ekologiska
livsmedel och ekologiskt certifierade
kroppsvardsprodukter med en bred
produktportfolj tillganglig primart

i dagligvaruhandeln i Norden.

Kung Markatta

Ett ledande varumérke inom ekologiska
livsmedel med en bred produktportfolj
tillganglig primart i dagligvaruhandeln

i Sverige.

Majskakor
Havssalt

iskaker Havsalt
Missikakut Merisuol

Glutenfri/Gluteeniton

Friggs

Ett brett halsovarumarke med tydlig livs-
medelsprofil, som framst finns tillgangligt
i dagligvaruhandeln i Sverige, Finland och
Norge.
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Tri Tolonen

En serie hogkvalitativa kosttillskott med
vitaminer, mineraler och antioxidanter,
som saljs i dagligvaru-, halsofack- och
apotekshandeln i Finland.

0 DALBLADS'

PROTEIN BAR

HIGH PROTEIN S w

Dalblads

En serie sportrelaterade produkter for sa-
val vardagsmotiondren som elitidrottaren,
vilka primart saljs i dagligvaruhandeln
och 6vrig fackhandel i Sverige och Norge.

Helios

Ett ledande varumarke inom ekologiska
livsmedel med en produktportfol; till-
ganglig primart i dagligvaru- och halso-
fackhandeln i Norge.

Naturdiet

En serie maltidsalternativ for en halso-
sam livsstil, som huvudsakligen séljs i
dagligvaruhandeln i Sverige, Finland och
Norge. Produkterna ér fyllda av vitaminer
och mineraler som kroppen behéver men
har alltid ett lagt energiinnehall.

Renissans

Uppfriskande
hyperton saltésning
vid éstippa

®
L=

Renzissans :
Mentol Plus+

Uptisande yperon
g v

&

Nasspray 30 ml

Miwana

En serie naturliga produkter for hela
familjen vid forkylningsrelaterade problem
inasa och hals, vilka huvudsakligen sljs

i apotekshandeln i Sverige och Norge.

URTEKRAM

naturdiet

—_—
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