midsona

Stark forsaljningstillvaxt for
prioriterade varumarken

April-juni 2019 (andra kvartalet) Januari-juni 2019 (sex manader)

® Nettoomsittningen uppgick till 705 Mkr (714). ® Nettoomsattningen uppgick till 1 491 MKkr (1 324).

® EBITDA uppgick till 132 Mkr (114), fore jamforelsestérande
poster, motsvarande en marginal pa 8,9 procent (8,6).

® Tillvaxten for prioriterade varumarken uppgick till 10,2 procent.

® Nettoomsattningen for det avslutade forsaljningsuppdraget

Alpro uppgick till 2 Mkr (64). ® Periodens resultat uppgick till 27 MKkr (64), motsvarande ett

resultat per aktie pa 0,58 kr (1,39) fére och efter utspadning.
® EBITDA uppgick till 59 Mkr (57), fore jamforelsestorande poster, P paos (,39) P 9

motsvarande en marginal pa 8,4 procent (8,0). © Fritt kassaflode uppgick till 33 Mkr (36).

® Periodens resultat uppgick till 23 Mkr (25), motsvarande ett

resultat per aktie pd 0,50 kr (0,55) fore och efter utspadning.
® Fritt kassafldde uppgick till 75 MKr (40). ® Midsona forvarvade Eisbliimerl Naturkost GmbH, med en stark
position i Tyskland inom ekologiska bredbara smérgdspéldgg
(s.k. spreads) och Ekko Gourmet AB, ett foretag i Sverige inom
ekologiska frusna maltidsprodukter.

Viktiga hdndelser efter rapportperiodens utgang

® Langsiktiga finansiella mal reviderades och faststalldes for
koncernen av styrelsen i Midsona AB (publ).

® Midsona tecknade ett avtal om att bilda ett produktbolag
tillsammans med matvarukedjan Paradiset.

Nyckeltal, koncernen'?

April-juni April-jun Jan-juni Jan-juni Rullande

2019 2018 2019 2018 12 méan
Nettoomsattningstillvaxt, % -1,3 48,4 12,6 32,1 22,3 329
Bruttomarginal, fore jamforelsestorande poster, % 30,5 30,8 30,1 323 29,6 30,6
Bruttomarginal, % 30,5 30,5 28,9 32,2 29,0 30,6
EBITDA-marginal, fore jamforelsestorande poster, % 8,4 8,0 8,9 8,6 8,6 8,5
EBITDA-marginal, % 9,2 6,3 7,6 7,7 8,0 8,1
Rorelsemarginal, fore jimforelsestorande poster, % 4,7 6,4 5,4 7.0 58 6,6
Rorelsemarginal, % 5,5 4,8 4,1 6,1 52 6,2
Vinstmarginal, % 3,5 4,2 2,0 59 3,8 5,7
Genomsnittligt sysselsatt kapital, Mkr 3052 2594 2940 2556 2945 2552
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 5.6 7,6
Avkastning pa eget kapital, % 5,6 81
Nettoskuld, Mkr 1327 1192 1327 1192 1327 1116
Nettoskuld/Justerad EBITDA, ggr 5,7 4,4
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,8 0,7 0,8 0,7 0,8 0,7
Réntetdckningsgrad, ggr 2,8 48 2,0 7,0 33 6,3
Soliditet, % 42,4 44,0 42,4 44,0 42,4 44,1

"Midsona p vissa finansiella matt i halva ten som inte definieras enligt IFRS. For definitioner och avstimningar mot IFRS hanvisas till sidorna 20-21i halvarsrapporten och sidorna 134-137 i arsredovisning 2018.

2 Nyckeltalen for jamforelsearet &r inte omraknade for IFRS 16-effekt.

URTEKRAM

For ytterligare information
Peter Asberg CEO +46730 2616 32
Lennart Svensson, CFO +46 767 74 33 04

Notera: Denna information ar sadan information som Midsona AB (publ) &r skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruks-
forordning och lagen om vérdepappersmarknaden. Halvarsrapporten limnades, genom Lennart Svenssons forsorg, for offentliggorande
den 19 juli 2019 klockan 08.00 CET.
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Peter Asberg, VD och koncernchef

KVARTAL 2
705 Mkr

Omsattning

59 Mkr

EBITDA, fore jamforelsestorande poster

8,4 procent

EBITDA-marginal, fore jamférelsestorande
poster

* Det prioriterade varumarket Davert,
jamfors i perioden april-juni mot
forsaljningen samma period fore-
gaende ar trots att Midsona da inte
dgde varumarket hela perioden.

MIDSONA AB (PUBL) * ORGANISATIONSNUMMER 556241-5322

‘ Koncernchefens kommentar

Delvis utmanande férutsattningar paverkar resultatet

Trots att forsdljningen fér koncernens atta prioriterade varumarken ékade med goda 10 procent” i
kvartalet minskade den totala forsiljningen nagot (-1 procent). Till stor del berodde foérsaljnings-
minskningen pa att vi som tidigare kommunicerat avslutat distributionsuppdraget fér Alpro, vilket
péaverkade bade resultat och forsdljning negativt. Vissa av vara sasongsprodukter har inte haft vadret
med sig och valutakursutvecklingen har varit fortsatt oférdelaktig. Under kvartalet har arbetet med
att trimma den nordiska organisationen fortgatt enligt plan. Den planerade lagre kostnadsbasen ska
successivt ge positiv resultatpaverkan under kommande kvartal.

Stark tillvaxt for vara prioriterade varumarken

De atta prioriterade varumadrkena gick fortsatt starkt och allra bast gick det for Friggs som sticker
ut med en hég tvasiffrig tillvixt, till stor del drivet av Majskaka Popcorn. Aven Urtekram, Midsonas
storsta varumarke, visade pd god tillvaxt.

Portf6ljen utanfor vara atta prioriterade varumarken bestdar av ett stort antal mindre varumarken,
dar vi som férvantat haft en negativ férsaljningsutveckling. Vi har gjort bedémningen att dessa varu-
marken inte har potentialen att vaxa sig betydligt storre, men i och med att lonsamheten i manga av
de mindre varumadrken normalt sett ar mycket god har de dnda en plats i Midsonas produktportfolj.
En utvardering per varumarke sker kontinuerligt. I kvartalet tappade de vaderberoende varumarkena
Compeed och Mygga forsaljning.

Fokus pa plattformsfoérvarv och tillaggsforvarv

I slutet av kvartalet kunde vi annonsera att vi tillsammans med matvarukedjan Paradiset startar ett
bolag for att brett lansera konsumentvarumarket ”Everyday by Paradiset”, for enklare héllbara val i
dagligvaruhandeln. Arbetet med lanseringen har paborjats i en mycket god anda.

Strax efter utgangen av kvartalet kunde vi annonsera forvarvet av Eisbliimerl, en av Tysklands
ledande tillverkare av ekologiska bredbara nét-, nougat- och chokladpalagg. Eisbliimerl kommer
att integreras i var tyska verksamhet Davert, en plattform for fortsatt expansion i Tyskland, som for-
varvades 2018. Davert har utvecklats val och vi har med trygghet kunnat goéra det mycket attraktiva
tillaggsforvarvet Eisbliimerl.

Vira tyska forvarv ar pd manga satt ett bra exempel pa var europeiska tillvaxtstrategi; ett
initialt plattformsforvarv som foljs upp med ett tilldggsforvarv av ett mindre bolag, kanske enklare
i strukturen eller mer nischat, men som utgor ett passande komplement med tydliga synergier
inom administration, tillverkning eller inkdp, men framfor allt med forsdljningssynergier. Genom
plattformsbolagets storre storlek far vi tillgang till nya marknader och férsdljningskanaler som vi
kan nyttja for att nd ut med tilldggsférvarvets produkter. Sammantaget vantar vi oss mycket god
utvaxling for Eisbliimerl pa den befintliga strukturen i Davert.

Samma logik gdller ocksa forvarvet av svenska Ekko Gourmet, som annonserades strax efter
utgangen av kvartalet. Ekko Gourmet, som ar ett mindre forvarv, ar specialiserat pa ekologisk och
vegansk mat och genom att utnyttja Midsonas starka distributionsnatverk tror vi pa en god utvaxling
aven for Ekko Gourmet i sin nya struktur.

Fokus pa prioriterade varumadrken och forvarv

Sammantaget glads jag at den underliggande forsdljningsutvecklingen for vara prioriterade varumar-
ken under kvartalet men konstaterar samtidigt att vi inte riktigt nar dnda fram pa totalen forsaljnings-
och resultatmassigt. Genom att fokusera vara resurser pa vara starkaste varumarken tror vi att vi lang-
siktigt har de basta forutsittningarna att nd vara finansiella mal. Under kvartalet har vi dgnat en hel
del tid at de forvarv vi nyligen presenterat och vi arbetar kontinuerligt vidare for att finna nya platt-
forms- och tilldggsforvarv. Jag ser resten av aret an med tillforsikt.

Peter Asberg

VD och koncernchef
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* Det prioriterade varumarket Davert,
jamfors i perioden mot forsdljningen
samma period féregdende ar trots
att Midsona da inte agde varumarket
hela perioden.

Finansiell information

Nettoomsattning

April-juni

Nettoomsattningen uppgick till 705 Mkr (714), en minskning med 1,3 procent. Den organiska férand-
ringen i nettoomsattningen var —10,1 procent, i all vasentlighet kopplat till det avslutade Alpro-forsalj-
ningsuppdraget, medan strukturella forandringar bidrog med 7,4 procent och valutakursforandringar
med 1,4 procent. Nettoomsattningen paverkades negativt av ett avslutat forsaljningsuppdrag och en
lagre forsaljning av sdsongsmassiga varor an normalt. Dessutom infoll paskveckan i april jamfért med
mars féregdende dr, vilket traditionellt sett dr en svag forsaljningsperiod fér koncernens varugrupper.
Servicegraden till kunder var lagre an normalt pa nagra geografiska marknader till foljd av produk-
tionsstorningar hos leverantorer. Trots detta uppvisade koncernens atta prioriterade varumarken en
stark tillvaxt pa 10,2 procent’, driven av framfor allt varumarket Friggs.

Forsaljningen minskade for Sverige och Norge hanforligt till det avslutade Alpro-férsaljningsupp-
draget och till en lagre forsdljning av sasongsmassiga varor. For Sverige hade flera prioriterade varumar-
ken en stark forsaljningsutveckling och i synnerhet varumarket Friggs, som medforde kapacitetsutma-
ningar i leverantorsledet for nagra varugrupper. For den ekologiska varumarkesportfoljen var dock
forsaljningsutvecklingen svagare pa en marknad som inte vaxer i samma takt som tidigare ar. Ett arbete
ar pagaende sedan en tid tillbaka for att starka den ekologiska varumarkesportféljens konkurrenskraft i
Norden. For Norge uppvisade nagra varumarken god tillvaxt, dock praglades perioden av en lagre aktivi-
tet med en generell dterhallsamhet i slutet av kvartalet fran handelns aktérer. Dessutom 6vergick all
merchandising i dagligvaruhandelskedjornas egen regi fran 1 juni, vilket delvis kan vara en forklaring
till den forsiktiga hallningen med varubestdllningar under juni manad. Férsaljningsutvecklingen var
stabil for bade Finland och Danmark. Fér Finland hade prioriterade varumarken i synnerhet en stark
forsdljningstillvaxt med 6kade marknadsandelar for flera varugrupper i framfor allt dagligvaruhandeln,
trots en tilltagande konkurrens fran bade handelns egna varumérken och fran andra varumarkesbolag.
For Danmark skedde ett trendbrott da férsaljningen till dagligvaruhandeln 6kade, driven av varumarket
Urtekram, efter en tids volymavmattning. Exportverksamheten utanfér Norden var fortsatt stabil. De in-
terna forsdljningsvolymerna 6kade och det kompenserade delvis for ett avslutat avtal om kontraktstill-
verkning. For Tyskland var forsaljningen relativt stabil, dock med viss avmattning under juni till f6ljd av
vissa kapacitets- och kvalitetsbrister hos leverantérer med framflyttade varuleveranser till kunder som
konsekvens. Distributionen av varumarket Davert till dagligvaruhandeln 6kade och foljer plan. Den tys-
ka marknaden for ekologiska produkter ar i forandring med hdgre férsaljningsvolymer till dagligvaru-
handeln pa bekostnad av den traditionella fackhandeln.

Forsaljningsuppdrag, med en nettoomsdttning om totalt cirka 15 Mkr pa arsbasis, tecknades i perio-
den. Forsdljningsuppdragen avser den finska och norska marknaden och de startade 1 juli 2019.

Januari-juni

Nettoomsattningen uppgick till 1 491 Mkr (1 324) en 6kning med 12,6 procent. Den organiska férand-
ringen i nettoomsattningen var —6,7 procent medan strukturella férandringar bidrog med 17,1 procent
och valutakursférandringar med 2,2 procent. Koncernens atta prioriterade varumarken uppvisade en
tillvaxt pa 7,6 procent”. Nettoomsattningen paverkades starkt negativt av det avslutade Alpro-forsalj-
ningsuppdraget for Sverige och Norge under det forsta kvartalet 2019.

Forsaljningen minskade for Sverige och Norge hanforligt till det avslutade Alpro-forsaljningsupp-
draget och en lagre forsdljning av sdsongsmassiga varor under det andra kvartalet. For Finland och
Danmark 6kade forsaljningen driven av organisk tillvaxt for prioriterade varumarken for Finland och
Okade interna forsaljningsvolymer for Danmark. For Tyskland 6kade forsaljningen driven av forvarva-
de affarsvolymer.

Bruttoresultat

April-juni

Bruttoresultatet uppgick till 215 Mkr (220), fore jamforelsestérande poster, motsvarande en marginal
pa 30,5 procent (30,8). Bruttomarginalen sattes under press av en fortsatt oférdelaktig valutakursut-
veckling for den svenska kronan mot euron, som det inte kompenserats fullt ut for i nasta led, samt
av 0kade inkopspriser for vissa fardigvaror. Dessutom paverkades marginalen negativt av att saval
varor pa ndgra geografiska marknader saldes ut med en ldgre marginal, som en ldgre férsaljning av
sdsongsmassiga egenvardsprodukter med en generellt hogre bruttomarginal. Den negativa brutto-
marginalutvecklingen motverkades till viss del av samordnade supply chain-aktiviteter pa nordisk
basis och av att ett storre forsaljningsuppdrag, med en nagot ldgre marginal an genomsnittet,
avslutades.
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Januari-juni

Bruttoresultatet uppgick till 449 Mkr (428), fore jamforelsestorande poster, motsvarande en bruttomar-
ginal pd 30,1 procent (32,3). Den lagre bruttomarginalen var sarskilt relaterad till en oférdelaktig valu-
takursutveckling for den svenska kronan mot euron. For Sverige fick genomférda prishdjningar mot
handeln visst genomslag i det forsta kvartalet, men dessa prishéjningar kompenserade inte for de se-
naste nio manadernas fortsatta ogynnsamma valutakursutveckling. Dessutom paverkades bruttomar-
ginalen negativt jamfort med motsvarande period foregdende ar av 6kade inkOpspriser pa vissa far-
digvaror samt av den radande kostnadsstrukturen for Tyskland, med en hogre andel produktions- och
lagerrelaterade kostnader jamfort med koncernens vriga verksamheter.

Rorelseresultat

April-juni

EBITDA uppgick till 59 Mkr (57), fore jamforelsestdrande poster, motsvarande en marginal pa 8,4 pro-
cent (8,0), och var driven av forvarvad rorelse samt en forandrad redovisningsprincip (IFRS 16). Effek-
ten av forandrad redovisningsprincip (IFRS 16) medférde en minskning av rorelsekostnaderna med
11 Mkr da leasingavgifterna ersattes av avskrivningar och ranta. Periodens avskrivningar uppgick till
—-26 MKkr (-11), fordelade pa immateriella anldaggningstillgdngar -8 Mkr (-6) och materiella anldagg-
ningstillgangar -18 Mkr (-5). Avskrivningarna 6kade som en konsekvens av dels en ianspraktagen ex-
pansionsinvestering, dels den férandrade redovisningsprincipen (IFRS 16) som medfoérde -10 MKkr i av-
skrivningar pa materiella anlaggningstillgangar med nyttjanderatt. Rorelseresultatet uppgick till 33
MKkr (46), fore jamforelsestorande poster, motsvarande en marginal pa 4,7 procent (6,4). Periodens ro-
relseresultat uppgick till 39 Mkr (34), motsvarande en marginal pa 5,5 procent (4,8).

EBITDA, fore jamforelsestorande poster, forbattrades for bade Danmark och Finland till f6ljd av
okade forsaljningsvolymer och god kostnadskontroll. For Sverige och Norge var EBITDA, fore jamfo-
relsestérande poster, lagre jamfort med féregdende ar. Fér Sverige som en konsekvens av lagre forsalj-
ningsvolymer av sdasongsmassiga varor, hogre varukostnader till f6ljd av en fortsatt ogynnsam utveck-
lingen for den svenska kronan mot euron samt ett avslutat forsaljningsuppdrag. Fér Norge genom av-
mattade férsdljningsvolymer, en ogynnsam varu- och kundmix samt ett avslutat forsaljningsuppdrag.
For Tyskland var EBITDA nagot ldgre jamfort med plan foretradesvis som en konsekvens av framflyt-
tade forsaljningsvolymer till det tredje kvartalet samt vissa tempordra merkostnader.

Januari-juni

EBITDA, uppgick till 132 Mkr (114), fore jamforelsestorande poster, motsvarande en marginal pa 8,9
procent (8,6) och var driven av forvarvad rorelse samt en férandrad redovisningsprincip (IFRS 16).
Effekten av férdndrad redovisningsprincip (IFRS 16) medférde en minskning av rérelsekostnaderna
med 22 Mkr da leasingavgifterna ersattes av avskrivningar och ranta. Periodens avskrivningar uppgick
till =52 Mkr (-21), fordelade pa immateriella anldggningstillgangar -16 Mkr (-13) och materiella an-
ldggningstillgangar -36 Mkr (-8). Avskrivningarna 6ékade som en konsekvens av dels forvarvad rorelse
under det andra kvartalet 2018 och ianspraktagen expansionsinvestering, dels den férandrade redovis-
ningsprincipen (IFRS 16) som medforde —20 Mkr i avskrivningar pa materiella anlaggningstillgdngar
med nyttjanderatt. Rorelseresultatet uppgick till 61 Mkr (81), med en rorelsemarginal pa 4,1 procent
(6,1).

EBITDA, fore jamforelsestorande poster, forbattrades for Danmark genom 6kade férsaljningsvoly-
mer och god kostnadskontroll. Fér Finland var EBITDA, fore jamforelsestorande poster, i niva med f6-
regdende ar. En ogynnsam varumix och vissa temporara administrativa merkostnader under det for-
sta kvartalet paverkade resultatet. For bade Sverige och Norge var EBITDA, fore jamforelsestorande
poster, lagre jamfort féregdende ar. For Sverige i huvudsak relaterat till ldgre férsaljningsvolymer ge-
nom ett avslutat forsdljningsuppdrag och vasentligt hdgre varukostnader till f6ljd av en ogynnsam
valutautveckling for den svenska kronan mot euron. Fér Norge framfor allt genom lagre forsaljnings-
volymer efter saval ett avslutat forsaljningsuppdrag som avmattade férsaljningsvolymer i det andra
kvartalet. For Tyskland var EBITDA nagot lagre jamfort med plan.

Jamforelsestérande poster

April-juni

I periodens rorelseresultat ingick det jamforelsestérande poster med —6 Mkr (12) hanforliga till en om-
vardering av en skuldférd kopeskilling avseende tidigare ars forvarv. Intakten fran omvarderingen re-
dovisades i funktionen 6vriga intakter. I jimforelseperioden ingick jamforelsestorande poster med 12
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Mkr relaterade till forvarvskostnader 10 Mkr och omstruktureringskostnader 2 Mkr netto.

Januari-juni

I periodens rorelseresultat ingick det jamforelsestorande poster med 19 Mkr (12), varav 25 Mkr for ett
effektiviseringsprogram for koncernens nordiska verksamheter och -6 Mkr fér en omvardering av

en skuldford kopeskilling avseende tidigare ars forvarv. Jamforelsestorande poster belastade funktio-
nerna kostnad for sdlda varor med 18 Mkr, férsaljningskostnader med 3 Mkr, administrationskostnader
med 2 MKkr, 6vriga rorelseintdkter med —6 Mkr och 6vriga rorelsekostnader med 2 Mkr. I jamforelse-
perioden ingick jamforelsestéorande poster med 12 MKr relaterade till férvarvskostnader 10 Mkr och
omstruktureringskostnader 2 Mkr netto.

Finansiella poster

April-juni

Finansiella poster, netto, uppgick till =14 Mkr (-4), varav rantekostnader for externa lan till kreditinsti-
tut -7 Mkr (-6) och rantekostnader hanforliga till finansiell leasing -1 Mkr (0). Rantekostnader till
kreditinstitut 6kade till f6ljd av en hogre skuldsattning for genomfort rorelseférvarv under det andra
kvartalet 2018. Orealiserade omrakningsdifferenser pa finansiella fordringar och skulder i utlandsk
valuta var —4 MKkr (3).

Januari-juni

Finansiella poster, netto, uppgick till —31 Mkr (-3), varav rantekostnader for externa lan till kreditinsti-
tut -15 Mkr (-10) och rantekostnader for finansiell leasing -2 Mkr (0). Rantekostnader till kreditinsti-
tut 6kade som en konsekvens av en hdgre skuldsdttning relaterad till genomfort rorelseférvarv under
det andra kvartalet 2018. Orealiserade omrdkningsdifferenser pa finansiella fordringar och skulder i
utlandsk valuta var —10 Mkr (8).

Periodens resultat

April-juni

Periodens resultat uppgick till 23 Mkr (25), motsvarande ett resultat per aktie pa 0,50 kr (0,55) fore och
efter utspadning. Skatt pa periodens resultat uppgick till -2 Mkr (-5), varav -8 Mkr (-3) utgjordes av
aktuell skatt och 6 Mkr (-2) av uppskjuten skatt. Den effektiva skattesatsen for perioden var 6,9 pro-
cent (16,5), vilket var ldgre dn gallande skattesats for moderbolaget. Skillnaden var framst hanforlig
till en operationell omstrukturering mellan koncernbolag i syfte att optimera verksamheten samt en
ej skattepliktig intakt vid omvardering av en skuldférd kdpeskilling avseende tidigare ars forvarv.

Januari-juni

Periodens resultat uppgick till 27 Mkr (64), motsvarande ett resultat per aktie pa 0,58 kr (1,39) fére och
efter utspadning. Skatt pa periodens resultat uppgick till -3 Mkr (-14), varav —11 Mkr (-4) utgjordes av
aktuell skatt och 8 Mkr (-10) av uppskjuten skatt. Den effektiva skattesatsen for perioden var 10,0 pro-
cent (17,6).

Kassaflode

April-juni

Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick till 87 Mkr (54) och forbdttrades som en konse-
kvens av savdl ett starkare kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forandringar i rorelsekapi-
tal som en solid forbattring av féorandringar i rérelsekapital. Det var framfor allt rorelsefordringar som
minskade, delvis till f6ljd av en lagre forsaljning av sdsongsrelaterade varor i juni mdnad. Kapitalbind-
ningen i varulager var hog. Den var relaterad till bade sedvanlig varulageruppbyggnad infér sommar-
manaderna och att forsaljningen av framfor allt sasongsrelaterade varor var ldgre an vad som planera-
des. Atgarder ar vidtagna for att minska kapitalbindningen i varulager kommande kvartal.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -12 Mkr (-295) och utgjordes av investering-
ar i materiella och immateriella anlaggningstillgdngar —9 Mkr (-14) och en férandring av finansiella
tillgdngar —3 Mkr. I jamforelseperioden ingick aven férvarv av rorelse med —281 MKr. Fritt kassaflode
uppgick till 75 Mkr (40). Kassaflode fran finansieringsverksamheten var —64 MKr (234) och utgjordes
av amortering av lan -23 MKkr (-83), amortering av leasingskulder —-11 Mkr (0) samt lamnad utdelning
-30 Mkr (-58). I jamforelseperioden ingick aven upptagna lan 375 Mkr for finansiering av rorelsefor-
Varv.
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Januari-juni

Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick till 52 Mkr (56). Kassaflode fran den l6pande verk-
samheten fore férandringar i rérelsekapital hade en fortsatt stark utveckling, medan férandringar i
rorelsekapital forsamrades i huvudsak till f6ljd av en minskning av rorelseskulder. Kassaflode fran
investeringsverksamheten uppgick till -19 Mkr (-301) och utgjordes av investeringar i materiella och
immateriella anlaggningstillgangar —16 Mkr (—20) och en férandring av finansiella tillgangar -3 Mkr.

I jamforelseperioden ingick aven forvarv av rorelse med —281 MKr. Fritt kassafléde uppgick till 33 Mkr
(36). Kassaflode fran finansieringsverksamheten var —-97 MKr (224), varav amortering av lan —45 Mkr
(-93), amortering av leasingskulder —22 Mkr (0) och utdelning -30 Mkr (-58). I jamforelseperioden in-
gick dven upptagna lan med 375 Mkr for finansiering av rorelseforvarv.

Likviditet och finansiell stdllning

Likvida medel uppgick till 37 Mkr (41) och det fanns outnyttjade krediter pa 194 Mkr (275) vid perio-
dens utgang. Nettoskulden uppgick till 1 327 Mkr (1 192) och 6kningen var framst hanfoérlig till férand-
rad redovisningsprincip (IFRS 16). Nettoskuldsattningsgraden var 0,8 ggr (0,7). Forhédllandet mellan
nettoskulden och justerad EBITDA pa rullande 12 mdnaders basis var 5,7 ggr (4,4) och vid utgangen av
foregdende kvartal var den 5,9 ggr.

Det egna kapitalet uppgick till 1 669 MKkr (1 623). Vid utgangen av foregaende kvartal var det egna
kapitalet 1 680 Mkr. Férandringarna utgjordes av periodens resultat 23 Mkr, omrakningsdifferenser vid
omrakning av utlandska verksamheter 24 Mkr, samt utdelning -58 Mkr. Soliditeten var 42,4 procent
(44,0) vid periodens utgang.

Investeringar

April-juni

Investeringar i immateriella och materiella anldggningstillgangar uppgick till 9 Mkr (14), varav merparten
avsdg en pagdende investering i programvara i form av affarssystem och ersattningsinvesteringar i den
tyska verksamheten.

Januari-juni

Investeringar i immateriella och materiella anldggningstillgangar uppgick till 16 MKkr (20). Det utgjor-
des i huvudsak av en investering i programvara i form av nytt affarssystem och ersattningsinveste-
ringar i den tyska verksamheten.

Ovrig information

Personal

Medelantalet anstallda var 527 (424) medan antalet anstdllda vid periodens utgang uppgick till 530
(528). Det 6kade medelantalet anstallda var i huvudsak relaterat till forvarv av roérelse i maj 2018.
Under innevarande kvartal 6kade antalet anstallda med 4.

Moderbolaget

Koncernovergripande ledning, administration och IT bedrivs som koncernfunktioner i moderbolaget
Midsona AB (publ).

Nettoomsattningen uppgick till 23 Mkr (20) och avsag i huvudsak fakturering av internt utférda
tjanster. Resultat fore skatt uppgick till 111 Mkr (12). I resultat fore skatt ingick utdelningar fran dotter-
bolag med 122 Mkr (-). I finansnettot ingick det ocksa valutaomrakningsdifferenser pa finansiella ford-
ringar och skulder i utlindsk valuta med -5 MKkr (24).

Likvida medel, inklusive outnyttjade krediter, uppgick till 222 Mkr (282). Upplaningen fran kredit-
institut var 992 MKkr (1 060) vid periodens utgang. Antalet anstdllda var 15 (14) pa balansdagen.

For moderbolaget avsag 23 MKkr (20) motsvarande 100 procent (100) av periodens forsaljning och
0 Mkr (1) motsvarande 1 procent (5) av periodens inkop dotterbolag inom koncernen. Forsdljningen
till dotterbolag avsag i huvudsak administrativa tjanster, medan inkop fran dotterbolag i huvudsak
avsag konsulttjanster och kostnadsersattningar. All prissattning sker pa marknadsmassiga villkor.
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Aktien

Midsonas A-aktie och B-aktie dr noterade pa Nasdaq Stockholm Mid Cap List under bendmningen
MSON A respektive MSON B.

Det totala antalet aktier var vid periodens utgang 46 008 064 aktier (46 008 064), fordelade pa
539 872 A-aktier (539 872) och 45 468 192 B-aktier (45 468 192). Antalet rdster var vid periodens utgang
50 866 912 roster (50 866 912), ddr en A-aktie motsvarar tio roster och en B-aktie en rost.

Under perioden januari-juni 2019 omsattes 5 826 890 aktier (5 806 612). Hogsta betalkurs for
B-aktien var 64,20 kr (73,00) medan lagsta betalkurs var 48,00 kr (51,00). Den 28 juni noterades aktien,
senast betalt, till 49,00 kr (69,50).

Det fanns tva utestdende optionsprogram vid periodens utging, serie T02016/2019 respektive serie
T02017/2020, som maximalt kan ge 741 400 nya B-aktier vid full konvertering. B-aktiens genomsnitts-
kurs pa balansdagen éversteg ej teckningskursen for utestaende teckningsoptioner, varfor resultat
per aktie efter utspadning inte beraknades. For mer information om TO 2016/2019 och T02017/2020,
se not 10 Anstallda, personalkostnader och ledande befattningshavares ersattningar i drsredovisning
2018 sidorna 101-102.
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Agarbild

Stena Adactum AB var den storsta dgaren med 23,6 procent av kapitalet och 28,2 procent av rosterna
per den 28 juni 2019. De tio storsta dgarna i Midsona AB (publ) framgar av tabell.

De tio storsta aktiedgarna i Midsona AB (publ) :;;:: Ka ::I‘,I :: r&s::r‘,':(!
Stena Adactum AB 10853469 23,6 28,2
Handelsbanken Fonder 2696049 59 53
Andra AP-fonden 2182862 4,7 4,3
Lannebo Fonder 2120851 4,6 4,2
Nordea Investment Funds 2079310 4,5 4,1
BNP PARIBAS SEC SERVICES PARIS, W8IMY (GC) 1986810 4,3 3,9
Cliens Fonder 1850000 4,0 3,6
Peter Wahlberg med bolag 1534568 33 3,0
CBNY-OFI GLOBAL OPP FUND 1000000 2,2 2,0
Spiltan Fonder AB 968 850 2,1 19
Summa 27272769 59,2 60,5
Ovriga dgare 18735295 40,8 39,5
Summa 46008064 100,0 100,0

Totala antalet dgare (inklusive forvaltarregistrerade) uppgick till 7 288 (7 261). I innevarande kvartal
Okade antalet agare med 284. Andelen utlandskt dgande uppgick till 24,4 procent (24,1) av antalet
aktier pa marknaden. Mer information om aktiedgarstrukturen finns pa www.midsona.com.

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernen dr i sin verksamhet utsatt for bade operationella risker och finansiella risker som kan paverka
resultaten i mindre eller storre omfattning. Bedémningen &r att inga nya vasentliga risker eller osaker-
hetsfaktorer har tillkommit. For en detaljerad redogorelse av risker och osdkerhetsfaktorer hanvisas till
avsnittet Risker och riskhantering sidorna 43-52 och not 30 Finansiell riskhantering sidorna 111-112 i ars-
redovisning 2018.

Effektiviseringsprogram

I mars beslutades det om ett effektiviseringsprogram for koncernens nordiska verksamheter som ett led
i att ytterligare starka konkurrenskraften med harmonisering och optimering av gemensamma proces-
ser. Den nya organisationen i Sverige koncentreras till Malmo, vilket innebar att Midsona stanger verk-
samheten i Orebro. Férutom effektiviseringar inom den nordiska supply chain-organisationen innebir
det samtidigt att marknadsfunktioner och administrativa funktioner i de nordiska landerna ses éver
och optimeras. Effektiviseringsprogrammet medférde omstruktureringskostnader pa 25 Mkr, som belas-
tade periodens resultat det forsta kvartalet 2019. Effektiviseringsprogrammet berdknas ge en besparing
pa cirka 40 MKr pa arsbasis, med full effekt under 2021.

Nya finansiella mal

Styrelsen i Midsona AB (publ) reviderade och faststallde i april nya langsiktiga finansiella mal for
koncernen. De fyra langsiktiga finansiella malen ar foljande efter revideringen;

® Nettoomsattningstillvaxt >15.0 procent, genom organisk tillvaxt och férvarv (tidigare netto-
omsattningstillvaxt >10,0 procent).

® En EBITDA-marginal >12.0 procent (tidigare EBIT-marginal >10,0 procent)

©® Ett forhdllande mellan nettoskuldséttning/EBITDA pa 3,0—4,0 ganger (tidigare nettoskuldsattning/
EBITDA mindre an 2,0 ganger).

® Over tid limna en utdelning >30.0 procent av resultat efter skatt (oférandrad).

Midsona kommer vara aktiv i konsolideringen av den europeiska marknaden for hdlsa och valbefin-
nande samtidigt som koncernens prioriterade varumadrken ska generera organisk tillvaxt, varfor till-
vaxtmalet revideras till >15,0 procent. Tillvixten ska vara lénsamhetsdrivande med effektiviseringar
och synergier fran forvarv, varfér lonsamhetsmalet revideras till en EBITDA-marginal >12,0 procent.
Med en aktiv forvarvsagenda blir det svart att uppna malet, som kopplar belaning till intjaningsfor-
maga, om ett forhallande mellan nettoskuldsattning/EBITDA som ar mindre an 2,0 ganger, varfor det
revideras till ett forhallande mellan nettoskuldséattning/EBITDA pa 3,0-4,0 ganger sa lange som kon-
cernen aktivt deltar i konsolideringen av den europeiska marknaden for hélsa och valbefinnande.
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Mdlet att over tid lamna en utdelning >30,0 procent av resultatet efter skatt lamnas oreviderad. Det
ger agaren en rimlig avkastning pa investerat kapital samtidigt som koncernen tillférs medel for att
offensivt utveckla verksamheten.

Hog hallbarhetsrankning

Varumarket Kung Markatta rankades som Sveriges sjunde mest hallbara varumarke och varumarket
Urtekram rankades som Danmarks attonde mest hallbara varumarke i den arliga oberoende varu-
markesundersékningen Sustainable Brand Index 2019, som publicerades i april. Det dr den stOrsta
skandinaviska hallbarhetsundersokningen dar 44 000 konsumenter i Norden betygsatter varu-
markens hallbarhetsarbete enligt flera kriterier, dar bland annat FN-principer om hallbarhet och
socialt ansvar ingar.

Arsstaimma

Pa arsstamman den 3 maj avhandlades bland annat aktieutdelning, omval av styrelseledamoter och
omval av revisionsbolag. Beslut fattades om en utdelning till aktiedgarna med 1,25 kr per aktie, mot-
svarande 58 Mkr, férdelade pa tva utbetalningstillfillen med 0,65 kr avstdimningsdag 7 maj och 0,60 kr
avstamningsdag 31 oktober. Den 10 maj utbetalades 30 Mkr till aktiedgarna och den andra utbetal-
ningen om 28 Mkr forvantas goras 5 november. Vidare beslutade arsstdimman omval av Ola Erici,
Henrik Stenqvist, Birgitta Stymne Goéransson, Peter Wahlberg, Johan Wester och Kirsten Agidius.

Till styrelseordféranden omvaldes Ola Erici. Till revisionsbolag gjordes omval av Deloitte AB, med
Per-Arne Pettersson som huvudansvarig revisor.

Samarbetsavtal

I juni meddelades att Midsona och matvarukedjan Paradiset tillsammans kommer att starta ett bolag
med en licensrattighet att utveckla konsumentvarumarket Everyday by Paradiset, som har hallbarhet
och halsa i fokus.

Viktiga hdandelser efter rapportperiodens utgang

Forvarv Eisbliimerl Naturkost GmbH

Den 4 juli forvarvades samtliga aktier i det tyska bolaget Eisbliimerl Naturkost GmbH, med kontor,
lager och produktionsanldggning i Lauterhofen Bayern, Tyskland. Den totala kopeskillingen uppgick
till 120 Mkr (11,3 MEUR), dar 83 Mkr (7,8 MEUR) betalades kontant vid tilltradet och 37 Mkr (3,5 MEUR)
utgjorde villkorade tillaggskdpeskillingar, som kan komma att utfalla baserat pa resultatmal fram till
december 2021 och dess verkliga varde utgar fran en beddmning av sannolikheten att uppstdllda mal
nas. Forvarvet finansierades i sin helhet med en ny kreditfacilitet. Midsona far genom forvarvet bland
annat tillgang till varumarket Eisbliimerl och en fastighet med en modern integrerad vardekedja med
egen produktion.

Eisbliimerl har en stark position pa den tyska marknaden for ekologiska bredbara smorgaspalagg
(s.k. spreads). Bolaget erbjuder produkter under bade eget varumarke och private label (kontraktstill-
verkning). Nettoomsattning uppgick till 90 Mkr (8,8 MEUR) och EBITDA till 17 Mkr (1,7 MEUR) fér
2018. Kunderna finns framfor allt i dagligvaruhandeln och halsofackhandeln. Merparten av forsalj-
ningen sker till kunder pa den tyska marknaden. Férvarvet forvantas skapa synergieffekter om totalt
cirka 5 Mkr pa arsbasis med start 2020 genom saval intakts- som kostnadssynergier. Bolaget hade vid
forvarvstillfallet 47 anstallda.

Den forvarvade rorelsen konsolideras i Midsona-koncernen fran och med 4 juli 2019 och kommer
att inga i affairsomrade Tyskland som redovisas i rorelsesegment Tyskland i segmentredovisningen.
Huvuddelen av det koncernmadssiga 6vervardet fran forvarvet kommer att allokeras till varumarken
och goodwill.

Forvarv EkKko Gourmet AB

Den 12 juli férvarvades samtliga aktier i det svenska bolaget Ekko Gourmet AB, med kontor, i Malmo.
Den totala kopeskillingen uppgick till 9 Mkr, dar 6 Mkr betalades kontant vid tilltradet och 3 Mkr ut-
gjorde villkorade tillaggskopeskillingar, som kan komma att utfalla baserat pa resultatmal fram till
december 2021 och dess verkliga varde utgar fran en beddmning av sannolikheten att uppstallda mal
nas. Midsona far genom férvarvet bland annat tillgang till varumarket Ekko Gourmet.

Ekko Gourmet har en stark position pa den svenska marknaden i nischen ekologiska frysta mal-
tidsprodukter, som bade ar veganska och glutenfria. Bolagets produkter omsatte cirka 10 Mkr under
2018. Kunderna dr framst lokaliserade till den svenska dagligvaruhandeln. Forvarvet forvantas skapa
synergier framst genom en 6kad distribution av varumarket Ekko Gourmet. Bolaget hade vid forvarvs-
tillfillet en anstalld.
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Den forvarvade rorelsen konsolideras i Midsona-koncernen fran och med 12 juli 2019 och kommer
att ingd i affirsomrade Sverige som redovisas i rorelsesegment Sverige i segmentredovisningen.
Huvuddelen av det koncernmadssiga 6vervardet fran forvarvet kommer att allokeras till varumarken
och goodwill.

Information for att kunna gora fullstandiga finansiella presentationer av forvarven fanns inte direkt
tillgangliga vid avgivandet av denna halvarsrapport, varfor preliminara specifikationer 6ver forvarven
inklusive Ovriga forvarvsrelaterade uppgifter kommer att ldmnas i delarsrapporten januari-septem-
ber 2019.

Styrelsen och verkstdllande direktéren forsdkrar att halvarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av
moderforetagets och koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osdkerhetsfaktorer som moderforetaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Malmo den 19 juli 2019
Midsona AB (publ)

(" ) - "'I ,: p ;'II::; ,%1 |
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OlaErici Henrik Stenquist Birgitta Stymne Goransson
STYRELSENS ORDFORANDE STYRELSELEDAMOT STYRELSELEDAMOT

0

Peter Wahlberg Johan Wester Kirsten Aegidius
STYRELSELEDAMOT STYRELSELEDAMOT STYRELSELEDAMOT

D

Peter Asberg '
VERKSTALLANDE DIREKTOR

Granskning av revisor

Denna halvarsrapport har inte varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisor.
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Finansiella rapporter

Resultatrikning i sammandrag, koncernen

April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Rullande

Not

2019 2018 2019 2018 12 méan
Nettoomsittning 3,4 705 714 1491 1324 3019 2852
Kostnad for salda varor -490 -496 -1060 -898 -2142 -1980
Bruttoresultat 215 218 431 426 877 872
Forsaljningskostnader -123 -119 -254 -229 -498 -473
Administrationskostnader -59 -56 -120 -104 -228 -212
Ovriga rérelseintakter 7 2 8 3 12 7
Ovriga rérelsekostnader =1l -11 -4 -15 = -16
Rorelseresultat 3 39 34 61 81 158 178
Finansiella intakter 0 4 0 10 6 16
Finansiella kostnader -14 -8 -31 -13 -49 -31
Resultat fore skatt 25 30 30 78 115 163
Skatt pa periodens resultat -2 -5 -3 -14 -23 -34
Periodens resultat 23 25 27 64 92 129

Periodens resultat fordelas pd:

Moderbolagets aktiedgare (Mkr) 23 25 27 64 91 129
Resultat per aktie forevogh efter utspadning hanférligt 0,50 0,55 0,58 1,39 1,98 2,80
till moderbolagets aktiedgare (kr)

Antal aktier (tusen)

Per balansdagen 46008 46008 46008 46008 46008 46008
Genomsnittligt under perioden 46 008 46008 46 008 46008 46 008 46008

Totalresultatrakning i sammandrag, koncernen

April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Rullande

2019 2018 2019 2018 12 mén
Periodens resultat 23 25 27 64 92 129
Poster som har omfrts eller kan omforas till periodens resultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omrékning av utlandska verksamheter 24 20 74 67 16 9
Periodens dvrigt totalresultat 24 20 74 67 16 9
Periodens totalresultat 47 45 101 131 108 138

Periodens totalresultat fordelas pd:
Moderbolagets aktiedgare (Mkr) 47 45 101 131 108 138

I Tyskland lanserade
Davert en falafel och
burgare i tre varianter.
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Balansrikning i sammandrag, koncernen

N R
Immateriella anlaggningstillgangar 5 2524 2475 2466
Materiella anlaggningstillgdngar 6 436 214 254
Langfristiga fordringar 8 4 3 4
Uppskjutna skattefordringar 79 74 74
Anlaggningstillgangar 3043 2766 2798
Varulager 534 527 482
Kundfordringar 261 290 259
Skattefordringar 0 9 4
Ovriga fordringar 8 16 13 22
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 41 41 33
Likvida medel 37 41 101
Omsittningstillgangar 889 921 901
Tillgangar 3932 3687 3699
Aktiekapital 230 230 230
Ovrigt tillskjutet kapital 629 629 629
Reserver 98 82 24
Balanserad vinst, inklusive periodens resultat 712 682 747
Eget kapital 1669 1623 1630
Langfristiga rantebarande skulder 7 1233 1186 1124
Ovriga langfristiga skulder 8 45 85 83
Uppskjutna skatteskulder 273 215 271
Langfristiga skulder 1551 1486 1478
Kortfristiga rantebarande skulder 7 131 47 93
Leverantdrsskulder 346 339 357
Ovriga kortfristiga skulder 8 124 66 33
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 111 126 108
Kortfristiga skulder 712 578 591
Skulder 2263 2064 2069
Eget kapital och skulder 3932 3687 3699

Foriandringar i eget kapital i sammandrag, koncernen

Ovrigt

Balanserad

Aktiekapital tiIIskju}:et Reserver ‘:::u::ls
LI resultat
Ingdende eget kapital 2018-01-01 230 629 15 676 1550
Forandrad redovisningsprincip (IFRS 9) - - - 0 0
Periodens resultat - - - 64 64
Periodens dvrigt totalresultat = = 67 = 67
Periodens totalresultat - - 67 64 131
Aterkop i teckningsoptionsprogram T02016/2019 - 0 - - 0
Utdelning - - - -58 -58
Transaktioner med koncernens dgare = 0 = -58 -58
Utgéaende eget kapital 2018-06-30 230 629 82 682 1623
Ingaende eget kapital 2018-07-01 230 629 82 682 1623
Periodens resultat - - - 65 65
Periodens ovrigt totalresultat = = -58 = -58
Periodens totalresultat - - -58 65 7
Utgaende eget kapital 2018-12-31 230 629 24 747 1630
Ingaende eget kapital 2019-01-01 230 629 24 747 1630
Forandrad redovisningsprincip (IFRS 16) = = = -4 -4
Periodens resultat = = = 27 27
Periodens dvrigt totalresultat - - 74 - 74
Periodens totalresultat = = 74 27 101
Utdelning - - - -58 -58
Transaktioner med koncernens dgare = = = -58 -58
Utgéende eget kapital 2019-06-30 230 629 98 712 1669
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Kassaflodesanalys i sammandrag, koncernen

April-juni

April-juni

Jan-juni

Jan-juni

2019 2018 2019 2018 12 man
Resultat fore skatt 25 30 30 78 115 163
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 23 11 80 8 103 31
Betald inkomstskatt =7 =3 -4 -4 -12 -12
fore forindrngar roneseaptal | 45 38 106 82 206 182
Okning (=)/Minskning (+) av varulager =30) -48 -41 -62 -8 -29
Okning (=)/Minskning (+) av rérelsefordringar 45 24 -1 -45 31 -13
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 35 40 -12 81 -21 72
Forindringar i rorelsekapital 41 16 -54 -26 2 30
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 87 54 52 56 208 212
Forvarv av foretag eller verksamheter - -281 - -281 -14 -295
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar =6 =) =110 -14 =27 -26
Forsaljning avimmateriella anlaggningstillgangar - - - - 1 1
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar =3 =5 -6 -6 =37/ -37
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar - - - - 0 0
Forandring av finansiella tillgangar =3 = =g = =3 =
Kassaflode fran investeringsverksamheten -12 -295 -19 -301 -75 -357
Kassaflode efter investeringsverksamheten 75 -241 33 -245 133 -145
Upptagna ldn - 375 - 375 - 375
Amortering av lan -23 -83 -45 -93 =75 -123
Amortering av leasingskulder -11 0 -22 0 =27 -5
Ldmnad utdelning =30 -58 =30 -58 =30 -58
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -64 234 -97 224 -132 189
Periodens kassaflode 11 =1/ -64 -21 1 44
Likvida medel vid periodens bérjan 26 44 101 54 41 54
Omrakningsdifferens i likvida medel 0 4 0 8 =5 3
Likvida medel vid periodens slut 37 41 37 41 37 101

Swebar dr officiell samarbetspartner
it svenska landslagen i fotboll och
har i kvartalet lanserat en limited
edition proteinbar som ar utvecklad
tillsammans med Svenska Fotboll-
forbundet.

Resultatrikning i sammandrag, moderbolaget

Rullande

12 man
Nettoomsattning 12 10 23 20 48 45
Forsaljningskostnader 0 - -1 - -3 -2
Administrationskostnader -17 -16 -31 -29 -60 -58
Ovriga rérelseintakter 0 - 0 0 1 1
Ovriga rérelsekostnader 0 0 0 0 0 0
Rorelseresultat -5 -6 -9 -9 -14 -14
Resultat fran andelar i dotterbolag 121 = 122 = 122 0
Finansiella intakter 1 12 16 33 17 34
Finansiella kostnader -4 -4 -18 -12 -36 -30
Resultat efter finansiella poster 113 2 111 12 89 -10
Bokslutsdispositioner = = = = 29 29
Resultat fore skatt 113 2 111 12 118 19
Skatt pa periodens resultat =1l = =il = =5 -4
Periodens resultat 112 2 110 12 113 15
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Balansrikning i sammandrag, moderbolaget

Mkr 30 juni 30 juni 31dec

2019 2018 2018
Immateriella anlaggningstillgangar 48 29 39
Materiella anlaggningstillgangar 3 3 3
Andelar i dotterbolag 2060 2186 2066
Fordringar hos dotterbolag 675 666 547
Uppskjutna skattefordringar 2 7 3
Finansiella anlaggningstillgangar 2737 2859 2616
Anlaggningstillgangar 2788 2891 2658
Fordringar hos dotterbolag 11 21 163
Ovriga fordringar 19 20 13
Kassa och bank 28 7 47
Omsittningstillgangar 58 438 223
Tillgangar 2846 2939 2881
Aktiekapital 230 230 230
Reservfond 58 58 58
Balanserade vinstmedel, inklusive periodens resultat och 6vriga reserver 1154 1099 1102
Eget kapital 1442 1387 1390
Skulder till kreditinstitut 915 1020 953
Skulder till dotterbolag 0 137 113
Ovriga l&ngfristiga skulder 32 82 81
Langfristiga skulder 947 1239 1147
Skulder till kreditinstitut 77 40 77
Skulder till dotterbolag 289 240 247
Ovriga kortfristiga skulder 91 33 20
Kortfristiga skulder 457 313 344
Eget kapital och skulder 2846 2939 2881

MOROCCAN
SPICE MixX S

Urtekram lanserade tre nya kryddor
pa den danska marknaden.
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Noter till finansiella rapporter

Not1 Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Bo-
ard (IASB), samt tolkningsuttalanden frén International Financial Reporting In-
terpretations Committee (IFRIC), som har antagits av Europeiska kommis-
sionen for anvandning inom EU. De standarder och tolkningsuttalanden som
tillampas ar de som &r géllande per den 1januari 2019 och som da antagits av
EU. Vidare har rekommendation frdn Radet for finansiell rapportering, RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner, tillimpats.

Halvarsrapporten har for koncernen upprittats i enlighet med IAS 34 Del-
arsrapportering, samt i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL). Upplysningar
enligt 1AS 34 p.16A [amnas forutom i de finansiella rapporterna och dess tillho-
rande noter dven i Gvriga delar av halvarsrapporten. Moderbolagets rapporte-
ring ar uppréttad i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL) samt rekommen-
dation fran Radet for finansiell rapportering, RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Aven av Radet for finansiell rapporterings utgivna uttalanden géllan-
de noterade foretag tillampas, vilket innebér att moderbolaget tillimpar samt-
liga av EU antagna IFRS och uttalanden sa langt detta &r méjligt inom ramen
for drsredovisningslagen, tryggandelagen och med hansyn till sambandet mel-
lan redovisning och beskattning.

ESMAS riktlinjer for Alternative Performance Measures (APM) tillimpas,
som innebar utokade upplysningar om nyckeltal och resultatmatt.

| halvarsrapporten januari-juni 2019 har samma redovisningsprinciper och
berakningsmetoder tillimpats som i den senaste avgivna arsredovisningen for
2018 (not 1 Redovisningsprinciper, sidorna 88-96), med undantag for inforan-
det av den nya redovisningsstandarden IFRS 16 Leasingavtal som trader i kraft
den 1januari 2019 och ersatter IAS 17 Leasingavtal och IFRIC 4 Faststéllande av
huruvida ett avtal innehaller ett leasingavtal. IFRS 16 Leasingavtal faststéller
principerna for redovisning, vardering, presentation och upplysningar om lea-
singavtal for bada parterna i ett avtal. En implementeringsfas av den nya stan-
darden initierades under det forsta kvartalet 2018 med insamling och konse-
kvensanalys av alla leasingavtal, som i ett nasta steg mynnande ut i en redovis-
ningslasning. Koncernen valde att vid dvergangen till den nya standarden till-
lampa den modifierade retroaktiva ansatsen, vilket inte kraver omrékning av
jamforelseinformation innebarande att jamforelseinformation presenteras i
enlighet med IAS 17 Leasingavtal och IFRIC 4 Faststéllande av huruvida ett avtal
innehaller ett leasingavtal. Leasingportféljen omfattar framst byggnader (kon-
tor och lager), produktionsutrustning, truckar, bilar och IT-relaterad utrustning.
For en mer detaljerad beskrivning av koncernens IFRS 16 projekt, se vidare not 1
Redovisningsprinciper i arsredovisning 2018 sidorna 88-96.

Koncernen bedémer om ett kontrakt ar, eller innehaller ett leasingavtal vid
avtalets borjan. En nyttjanderattstillgang och en motsvarande leasingskuld re-
dovisas for samtliga leasingavtal i vilka koncernen ar leasingtagare, forutom for
korttidsleasingavtal (leasingavtal med en leasingperiod om maximalt 12 mana-
der) och for leasingavtal dar den underliggande tillgdngen har ett mindre var-
de. For leasingavtal som uppfyller kriterierna for lattnadsreglerna redovisas le-
asingavgifter som en rorelsekostnad linjart dver leasingperioden. Leasingskul-
den varderas initialt till nuvardet av de framtida leasingavgifter, vilka inte er-
lagts per leasingavtalets inledningsdatum, diskonterade med koncernens mar-
ginella upplaningsranta. Den tillimpade viktade genomsnittliga rantesatsen
for koncernen var 2,50 procent vid dvergangstidpunkten 1januari 2019. Den
marginella upplaningsrantan faststalls per land och 16ptid. Leasingavgifter som
inkluderats i varderingen av leasingskulder omfattar foljande;

fasta avgifter (inklusive till sin substans fasta avgifter), efter avdrag for

eventuella férmaner i samband med tecknandet av leasingavtalet som ska

erhallas,

variabla leasingavgifter som beror pa ett index eller ett pris, initialt varderade

med hjélp av index eller pris vid inledningsdatumet,

belopp som forvéntas betalas ut av koncernen enligt restvardesgarantier,
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[6senpriset for en option att kpa om koncernen ar rimligt saker pé att ut-

nyttja en sadan mojlighet, och
- straffavgifter som utgar vid uppsagning av leasingavtalet, om leasingperio-

den aterspeglar att koncernen kommer att utnyttja en méjlighet att siga

upp leasingavtalet.
Leasingskulder redovisas i efterfoljande perioder genom att skulden 6kas for
att aterspegla effekten av ranta samt reduceras fér att aterspegla effekten av
erlagda leasingavgifter. Leasingskulder omvarderas med en motsvarande juste-
ring av nyttjanderattstillgdngar enligt de reglerna som aterfinns i standarden,
dock har inga sddana justeringar gjorts under innevarande period. Nyttjande-
rattstillgangen redovisas initialt till virdet av leasingskulden, med tillagg for le-
asingavgifter erlagda vid eller fore inledningsdatum for leasingavtalet samt ini-
tiala direkta utgifter. Nyttjanderattstillgangen redovisas i efterfoljande perio-
der till anskaffningsvarde minus avskrivningar och nedskrivningar. | handelse
av att koncernen adrar sig forpliktelser for nedmontering av en leasad tiligang,
aterstallning och renovering av tillgéng till skick dverenskommet i kontrakt re-
dovisas en avsattning for sddana forpliktelser i enlighet med IAS 37 Avsattning-
ar, eventualférpliktelser och eventualtiligangar. Sadana avsattningar inkluderas
i anskaffningsvardet for nyttjanderattstillgdngen savida de inte ar kopplade till
produktion av varulager. Nyttjanderattstillgdngar skrivs av 6ver beraknad nytt-
jandeperiod eller, om den &r kortare, dver den avtalade leasingperioden. Om ett
leasingavtal dverfor dganderatten vid slutet av leasingperioden eller om an-
skaffningsvardet inkluderar en sannolik exercis av en képoption, skrivs nyttjan-
derattstillgangen av dver nyttjandeperioden. Avskrivningen paborjas vid lea-
singavtalets inledningsdatum. Koncernen tillampar principerna i IAS 36 Ned-
skrivning for nedskrivning av nyttjanderattstillgangar och redovisar detta pa
samma satt som beskrivs i principerna for materiella anldggningstillgangar re-
dovisade enligt IAS 16 Materiella anlaggningstillgangar. Variabla leasingavgifter
vilka inte beror pd ett index eller pris inkluderas inte i varderingen av leasings-
kulder och nyttjanderattstillgangar. Sddana leasingavgifter redovisas som en
kostnad i rorelseresultatet i den period da de uppkommer. IFRS 16 Leasingavtal
innehdller en praktisk lattnadsregel, som medfor att leasingtagaren inte beho-
ver separera ut servicekomponenter ur leasingavgiften tillampbar per till-
gangsklass. Denna lattnadsregel har koncernen tillampat for alla tillgangsklas-
ser med undantag for byggnader (kontors- och lagerlokaler).

Nyttjanderattstillgangar presenteras tillsammans med materiella anlagg-
ningstillgdngar i balansrakning i ssmmandrag for koncernen med specifikation
i not 6 Materiella anldggningstillgangar, koncernen. Leasingskulder presenteras
tillsammans med langfristiga rantebarande skulder och kortfristiga ranteba-
rande skulder i balansrakning i sammandrag for koncernen med specifikation i
not 7 Langfristiga och kortfristiga rantebarande skulder, koncernen. Redovis-
ning av avskrivningar pa tillgangar med nyttjanderatt istallet for leasingavgifter
har en mindre positiv pdverkan pa koncernens rorelseresultat. Rantan pa lea-
singskulder har en mindre negativ pdverkan pa koncernens rantekostnader. |
kassaflodesanalysen redovisas rantekomponenten i leasingavgiften som kassa-
flode fran den Iopande verksamheten fore fordndringar i rorelsekapital. Den
andra delen, tillika merparten, av leasingavgiften redovisas som amortering av
leasingskulder i kassaflode fran finansieringsverksamheten med en motsvaran-
de 6kning i kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i ro-
relsekapital.

Effekten pa de finansiella rapporterna vid dvergangen till IFRS 16 Leasingav-
tal den 1januari 2019 presenteras i halvarsrapportens not 10 Effekter pa till-
gangar, skulder och eget kapital vid Gvergangen till IFRS 16 den 1januari 2019,
koncernen. Dessutom ldmnas det upplysningar om skillnaden mellan atagand-
en enligt operationella leasingavtal enligt IAS 17 per 31 december 2018 och den
forsta tillampningen pa leasingskulder enligt IFRS 16 diskonterade till den mar-
ginella upplaningsrantan per 1januari 2019 i halvarsrapportens not 11 Avstam-
ning upplysning operationella leasingavtal (IAS 17) och redovisad leasingskuld
(IFRS16), koncernen.
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Not2 Viktiga uppskattningar och bedémningar

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att foretags-
ledningen gor bedomningar och uppskattningar samt gor antaganden som pé-
verkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen
av tillgangar, skulder, intakter och kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika
frdn dessa uppskattningar och bedomningar.

Uppskattningarna och antagandena ses 6ver regelbundet. Andringar av
uppskattningar redovisas i den period dndringen gérs om dndringen endast pa-
verkat denna period, eller i den period andringen gors och framtida perioder
om andringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Not3 Rorelsesegment, koncernen

For en detaljerad redogorelse, av bedomningar gjorda av foretagsledningen
vid tillimpningen av IFRS som har en betydande inverkan pa de finansiella rap-
porterna och gjorda uppskattningar som kan medféra vasentliga justeringar i
paféljande finansiella rapporter hanvisas till not 34 Viktiga uppskattningar och
beddmningar i arsredovisning 2018, sidan 144. Inga nya vasentliga uppskatt-
ningar och beddmningar samt antaganden har tillkommit sedan avgivandet av
den senaste arsredovisningen, utdver de uppskattningar och bedémningar som
ar gjorda vid inforandet av den nya redovisningsstandarden IFRS 16 Leasingav-
tal fran och med 1januari 2019.

2019 2018 2019

2018

Koncern-
gemensamma
funk

2019

2019 2018 2019 2018 2019 2018’ 2018 2019 2018

Nettoomsattnlng,extern 259 294 121 160 59 54 104 103 162 103 - - 705 714
Nettoomsattning, koncernintern 42 47 0 1 = = 36 31 3 = =0l =79 = =
Nettoomsittning 301 341 121 16l 59 54 140 134 165 103 -81 -79 705 714
Rorelsekostnader (exklusive av- och nedskrivningar), externa  -253 -284  -90 -122 -25 -16 -90 -124 -146 -95 -36 -28 -640 -669
Rorelsekostnader, koncerninterna -22 -21 -22 -25 -27 -32 -14 -8 -4 - 89 86 - -
Rorelsekostnader (exklusive av- och nedskrivningar) -275 -305 -112 -147 -52 -48 -104 -132 -150 -95 53 58 -640 -669
EBITDA 26 36 9 14 7 6 36 2 15 8 -28 -21 65 45
Av- och nedskrivningar -4 =2 =3 =1l =1l =1l =3 =7 L =7 -4 -3 -26 -1l1
Rorelseresultat 22 34 6 13 6 5 33 0 4 6 -32 -24 39 34
Finansiella poster -14 -4
Resultat fore skatt 25 30
Vdsentliga intdkts-och kostnadsposter som redovisas i resultatrdkningen:

Jamforelsestorande poster - - - 3 - - -28 - - - 22 9 -6 12
EBITDA, fore jimforelsestorande poster 26 36 9 17 7 6 8 2 15 8 -6 -12 59 57

! Avser perioden maj-juni.

2019 2018 2019 2018

Koncern-
gemensamma
funk

2019

2019 2018 2019 2018 2019 2018’ 2018 2019 2018

Nettoomsattmng,extern 559 588 268 308 117 109 207 216 340 103 - - 1491 1324
Nettoomsattning, koncernintern 86 77 1 2 - - 72 61 5 - -164 -140 - -
Nettoomsattning 645 665 269 310 117 109 279 277 345 103 -164 -140 1491 1324
Ef{:r';ik"“"ade’(‘*Xk"‘Si"ea"'°°h nedskivaingan), g5 551 -199 -238 43 -42 -217 -258 -304 -95 -50 -38 -1378 -1222
Rorelsekostnader, koncerninterna -44 -41 -44 -40 -60 -53 -22 -14 -6 - 176 148 - -
:S;es'lfﬁ"::is:;:f;”‘e""'“Si"ea"'“" -609 -592 -243 -278 -103 -95 -239 -272 -310 -95 126 110 -1378 -1222
EBITDA 36 73 26 32 14 14 40 5 35 8 -38  -30 113 102
Av- och nedskrivningar -8 -4 =5 =2 =7 =1l -6 -4 -20 -2 -10 -8 =52 -21
Rorelseresultat 28 69 20 30 12 13 34 1 15 6 -43 -38 61 81
Finansiella poster =331l =3
Resultat fore skatt 30 78
Vdsentliga intdkts-och kostnadsposter som redovisas i resultatrdkningen:

Jamforelsestorande poster 24 - 0 3 - - -27 - - - 22 9 19 12
EBITDA, fore jamforelsestorande poster 60 73 26 35 14 14 13 5 35 8 -16 -21 132 114

! Avser perioden maj-juni.
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Not4 Uppdelning av intékter, koncernen

Koncern-
Tyskland gemensamma
funktioner

April-juni 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Geografiska omraden*

Sverige 250 286 1 1 = = 20 20 0 0 -19 -18 252 289
Norge 20 23 120 160 - - 2 2 0 0 -21 -24 121 161
Finland 14 17 = = 59 54 13 13 = - -27 -28 59 56
Danmark 9 8 - - - - 88 82 3 1 -12 -9 88 82
Tyskland = = = = = = 3 3 137 87 =2 - 138 90
Ovriga Europa 8 6 - - - - 13 13 24 15 - - 45 34
Ovriga lander 0 1 - - - - 1 1 1 0 - - 2 2
Nettoomsittning 301 341 121 1lel 59 54 140 134 165 103 -81 -79 705 714
Forsdljningskanal

Apotekshandel 48 52 27 32 10 10 5 4 = = = = 90 98
Dagligvaruhandel 152 181 59 85 43 39 59 55 60 77 - - 373 437
E-handel/postorder 22 14 1 4 2 1 © 9 1 0 = = 35 28
Food service? 12 - - - 1 - 5 - 52 - - - 70 -
Hélsofackhandel 14 17 21 24 3 4 6 24 44 23 = = 88 92
Ovrig fackhandel 1 14 10 13 - - 6 5 5 3 - - 22 35
Ovriga 10 16 3 2 0 0 14 6 0 0 = = 27 24
Koncernintern forséljning 42 47 0 1 - - 36 31 3 - -8l -79 - -
Nettoomsattning 301 341 121 161 59 54 140 134 165 103 -81 -79 705 714
* Intikter frin externa kunder hinférliga tllenskilda geografiska omraden efter det land kunden harsin hemvist
2 Ny forséljnis fran Q3 2018 och jamfo i saknas for Q2 2018. Intakter fran Food Service var i allt vasentligt i i forsaljni Dagli

Tyskland gemensamma
funktioner

Januari-juni 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Geografiska omraden*

Sverige 542 571 1 2 = = 39 41 0 0 -38 -36 544 578
Norge 39 36 268 308 - - 5 7 0 0 -42 -38 270 313
Finland 33 28 = - 117 109 27 26 = = =58 =52 118 111
Danmark 15 14 0 - - - 174 171 6 1 -20 -14 175 172
Tyskland = = = = = = 5 5 289 87 -5 - 289 92
Ovriga Europa 15 14 - - - - 28 26 49 15 - - 92 55
Ovriga lénder 1 2 - - - - 1 1 1 - - - 3 3
Nettoomsittning 645 665 269 310 117 109 279 277 345 103 -164 -140 1491 1324
Forsdljningskanal

Apotekshandel 97 92 48 50 18 15 9 7 = = = = 172 164
Dagligvaruhandel 326 374 147 173 85 81 120 131 126 77 - - 804 836
E-handel/postorder 53 30 2 7 3 3 17 16 3 0 = = 78 56
Food service? 28 - - - 2 - 10 - 106 - - - l4e -
Hélsofackhandel 33 41 43 48 8 9 12 42 94 23 = = 190 163
Ovrig fackhandel 2 28 21 22 - - 11 8 10 3 - - 44 61
Ovriga 20 23 7 8 1 1 28 12 1 0 = = 57 44
Koncernintern forséljning 86 77 1 2 - - 72 61 5 - -164 -140 - -
Nettoomsattning 645 665 269 310 117 109 279 277 345 103 -164 -140 1491 1324

T Intékter fran externa kunder hanforliga till enskilda geografiska omraden efter det land kunden har sin hemist.
2 Ny forséljnis fran Q3 2018 och jamfo iffror saknas for Q2 2018. Intékter fran Food Service var i allt vasentligt isade i forsaljni Dagli for jamfol

Not5 Immateriella tiligangar, koncernen

Mkr 30 juni 30 juni 31dec

pl) ] 2018 2018
Varumarken 982 875 974
Goodwill 1452 1556 1408
Ovriga immateriella anldggningstillgangar 90 44 84
Summa 2524 2475 2466
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Not6 Materiella tillgangar, koncernen

Mkr 30 juni 30 juni 31dec
2019 2018 2018

Agda tillgéngar 231 214 232

Nyttjanderéttstillgangar 205 0 22

Summa 436 214 254

Not7 Langfristiga och kortfristiga riintebirande skulder, koncernen

Mkr 30 juni 30 juni 31dec
2019 2018 2018

Langfristiga rdntebdrande skulder

Banklan 1070 1186 1107

Leasingskulder 163 0 17

Summa 1233 1186 1124

Kortfristiga rdntebdrande skulder

Banklan 87 46 88

Leasingskulder 44 1 5

Summa 131 47 93

Summa 1364 1233 1217

Not8 Verkligt virde och redovisat i balansrikningen, koncernen

Mkr 30 juni 30 juni 31dec
2019 2018 2018

Tillgangar

Finansiella instrument redovisade till verkligt vdrde via resultatrdkningen

Valutaoption - -

Summa - -

Finansiella instrument ej redovisade till verkligt vdrde

Ovriga langfristiga fordringar 4 3 4

Ovriga kortfristiga fordringar 16 13 22

Summa 20 16 26

Summa fordringar 20 16 26

Skulder

Finansiella instrument redovisade till verkligt vérde via resultatrikningen

Réanteswap 0 1 1

Villkorade képeskillingar 41 47 46

Summa 41 48 47

Finansiella instrument ej redovisade till verkligt vérde

Ovriga lngfristiga skulder 13 37 36

Ovriga kortfristiga skulder 115 66 33

Summa 128 103 69

Summa skulder 169 151 116

Koncernen innehar finansiella instrument i form av béde ranteswap och valuta-
option som redovisas till verkligt varde i balansrakningen. Det verkliga vardet
har for samtliga kontrakt varderats utifran direkt eller indirekt observerbar
marknadsdata, dvs. niva 2 enligt IFRS 13. Koncernen innehar vidare tillaggsko-
peskillingar, vilka varderats till verkligt varde. Det verkliga vardet har bestamts
med hjalp av en varderingsmodell dér framtida kassafléden diskonterats med
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hansyn tagen till sannolikhetsbestamda utfall. Varderingen ligger i niva 3 enligt
IFRS 13. Skulder vérderade till verkligt varde redovisas som 6vriga langfristiga
skulder och 6vriga kortfristiga skulder. For 6vriga finansiella instrument 6ver-
ensstammer i allt vasentligt verkligt varde med bokfort varde. For ytterligare
information hanvisas till not 33 Vardering av finansiella tillgangar och skulder
till verkligt varde samt kategoriindelning i &rsredovisning 2018, sidorna 113-114.
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Notg Stillda sikerheter och eventualfdrpliktelser, koncernen

Mkr 30 juni 30 juni 31dec
2019 2018 2018

Stéllda siakerheter

Sparrade bankmedel 1 10 -

Nettotillgangar i dotterbolag 1945 1933 1929

Ovriga 245 241 202

Summa 2191 2184 2131

Eventualforpliktelser

Garantiférbindelser 11 11 10

Summa 11 11 10

Not1o Effekter pa tillgangar, skulder och eget kapital vid 6vergangen till IFRS 16 den 1januari 2019, koncernen

Redovisade Omriknade

balansposter  Omriikning balansposter
1jan 2019 till IFRS 16 1jan 2019

Immateriella anlaggningstillgangar 2466 = 2466
Materiella anlaggningstillgangar 254 196 450
Langfristiga fordringar 4 = 4
Uppskjutna skattefordringar 74 1 75
Anlaggningstillgangar 2798 197 2995
Varulager 482 - 482
Kundfordringar 259 = 259
Skattefordringar 4 - 4
Ovriga fordringar 22 - 22
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 33 -4 29
Likvida medel 101 = 101
Omsittningstillgangar 901 -4 897
Tillgangar 3699 193 3892
Aktiekapital 230 = 230
Ovrigt tillskjutet kapital 629 - 629
Reserver 24 - 24
Balanserad vinst, inklusive periodens resultat 747 -4 743
Eget kapital 1630 -4 1626
Langfristiga rantebarande skulder 1124 159 1283
Ovriga langfristiga skulder 83 = 83
Uppskjutna skatteskulder 271 - 271
Langfristiga skulder 1478 159 1637
Kortfristiga rdntebdrande skulder 93 38 131
Leverantorsskulder 357 = 357
Ovriga kortfristiga skulder 33 - 33
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 108 = 108
Kortfristiga skulder 591 38 629
Skulder 2069 197 2266
Eget kapital och skulder 3699 193 3892

Notn1 Avstimning upplysning operationella leasingavtal (IAS 17) och redovisad leasingskuld (IFRS 16), koncernen

Forpliktelse for operationella leasingavtal 31 december 2018 219
Leasingavtal med kort 16ptid och med mindre véarde (avgar da kostnadsfors) -8
Effekter av justering for variabla leasingkomponenter -2
Diskonteringseffekt -12
Forpliktelse for operationella leasingavtal diskonterade till den marginella lanerantan 197
Finansiella leasingskulder 31 december 2018 22
Redovisad leasingskuld 6ppningsbalansrékning 1januari 2019 219
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Definitioner

Midsona presenterar vissa finansiella métt i halvarsrapporten som inte definieras en-
ligt IFRS. Midsona anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till
investerare och bolagets ledning da de mgjliggor utvardering av bolagets prestation.
Eftersom inte alla foretag beraknar finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte alltid
jamforbara med matt som anvinds av andra foretag, Dessa finansiella matt ska dar-
for inte ses som en ersattning for matt som definieras enligt IFRS. | halvarsrapporten
januari-juni 2019 uttkades presentationen med ett finansiellt matt, EBITDA, fore
jamforelsestorande poster justerad for IFRS 16-effekt. Syftet med det nya mattet
angesi kursiv stil.

EBITDA, fore jamforelsestorande poster justerad for IFRS 16-effekt
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar pa materiella anlaggningstill-
gangar och immateriella anlaggningstillgangar justerat for leasingavgifter
pa nyttjanderattstillgdngar till foljd av inforandet av IFRS 16. EBITDA, fore
jdmforelsestérande poster justerad for IFRS 16-effekt, dr ett relevant resultat-
matt i syfte att forbdttra jamforbarheten for att bedoma resultatutveckling
med jamforelsedret for att visa hur resultatet sett ut om IAS 17 fortfarande
hade tilldmpats.

For definition och syfte med Gvriga respektive métt som inte definieras

enligt IFRS hanvisas till avsnittet Definitioner i drsredovisning 2018, sidorna
134-137. 1 nedanstaende tabell presenteras avstamningar mot IFRS.

Avstimningar mot IFRS

EBITDA - rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar pa materiella och immateriella anldggningstillgangar'

April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Rullande

2019 2018 2019 2018 12 mén
Rorelseresultat 39 34 61 81 158 178
Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar 8 6 16 13 34 31
Avskriviningar pa materiella anlaggningstillgangar 18 5 36 8 49 21
EBITDA 65 45 113 102 241 230
Jamforelsestorande poster * -6 12 19 12 18 11
EBITDA, fore jimforelsestorande poster 59 57 132 114 259 241
Nettoomsittning 705 714 1491 1324 3019 2852

8,4% 8,0 % 8,5%

"Det fanns inga nedskrivningar pa materiella anlaggningstillgingar och immateriella anlaggningstillgingar ingédende i rorelseresultat for respektive period.

EBITDA-marginal, fore jaimforelsestorande poster 8,9% 8,6% 8,6%

2 Specifikation av jamférelsestorande poster.

April-juni2019  April-juni 2018 Jan-juni 2019 Jan-juni2018  Rullande12man Heldr 2018
Omstruktureringskostnader, netto - 2 25 2 25 2
Aterford skuldford kdpeskilling tidigare rs forvarv -6 - -6 - -7 -1
Forvarvsrelaterad kostnad = 10 = 10 = 10
Summa -6 12 19 12 18 11

* Motsvarande rad i koncernens resultatrakning.

Kostnad for salda varor 2 18 2 18 2
Forsaljningskostnader - -1 3 -1 3 -1
Administrationskostnader = 1 2 1 2 1
Ovriga rorelseintakter -6 - -6 - -7 -1
Ovriga rorelsekostnader = 10 2 10 2 10
Summa -6 12 19 12 18 11

Justerad EBITDA - EBITDA rullande 12 manader proforma exklusive forvirvsrelaterade omstrukturerings- och transaktionskostnader

Mkr Rullande Helar
12 man 2018
EBITDA 241 230
Forvarvsrelaterade omstruktueringskostnader - 1
Forvérvsrelaterade transaktionskostnader =7/ 9
Proforma justering - 14
Justerad EBITDA 234 254
Nettoskuld - rintebarande avsittningar och rintebarande skulder minskat med likvida medel inklusive kortfristiga placeringar
Mkr 30 juni 30 juni 31dec
2019 2018 2018
Langfristiga rantebarande skulder 1233 1186 1124
Kortfristiga rantebarande skulder 131 47 93
Likvida medel -37 -41 -101
Nettoskuld 1327 1192 1116

" Ndgra kortfristiga placeringar, jamstallda med likvida medel, fanns inte vid respektive periods utgang.
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Genomsnittligt sysselsatt kapital - summa eget kapital och skulder med avdrag for icke rintebarande skulder och uppskjuten skatteskuld vid periodens utgang
plus summa eget kapital och skulder med avdrag for icke rintebarande skulder och uppskjuten skatteskuld vid periodens borjan dividerat med 2
April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Rullande

2019 2018 2019 2018 12 man
Eget kapital och skulder 3932 3687 3932 3687 3932 3699
Ovriga léngfristiga skulder -45 -85 -45 -85 -45 -83
Uppskjutna skatteskulder -273 -215 -273 -215 -273 -271
Leverantorsskulder -346 -339 -346 -339 -346 -357
Ovriga kortfristiga skulder -124 -66 -124 -66 -124 -33
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter -111 -126 -111 -126 -111 -108
Sysselsatt kapital 3033 2856 3033 2856 3033 2847
Sysselsatt kapital vid periodens borjan 3070 2332 2847 2256 2856 2256
Genomsnittligt sysselsatt kapital 3052 2594 2940 2556 2945 2552

Avkastning pa sysselsatt kapital - resultat fore skatt plus finansiella kostnader i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital

- I
Resultat fore skatt 115 163
Finansiella kostnader 49 31
Resultat fore skatt, exklusive finansiella kostnader 164 194
Genomsnittligt sysselsatt kapital 2945 2552
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 5,6 7,6

Genomsnittligt eget kapital - summa eget kapital vid periodens utgang plus summa eget kapital vid periodens bérjan dividerat med 2
April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Rullande

2019 2018 2019 2018 12 man
Eget kapital 1669 1623 1669 1623 1669 1630
Eget kapital vid periodens borjan 1680 1636 1630 1550 1623 1550
Genomsnittligt eget kapital 1675 1630 1650 1587 1646 1590

Avkastning pa eget kapital - periodens resultat i forhallande till genomsnittligt eget kapital

R
Periodens resultat 92 129
Genomsnittligt eget kapital 1646 1590
Avkastning pa eget kapital, % 5,6 8,1

Fritt kassaflode - kassaflode fran den I6pande verksamheten reducerad med kassaflode fran investeringsverksamheten exklusive forvirv/forsaljning av rorelser,
forvérv/forsiljning av varumérken och produktrittigheter samt expansionsinvesteringar

April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Rullande

2019 2018 2019 2018 12 man
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 87 54 52 56 208 212
Kassaflode fran investeringsverksamheten -12 -295 -19 -301 -75 -357
Forvarv av foretag eller verksamhet = 281 = 281 14 295
Expansionsinvestering ny produktionslinje - - - - 26 26
Fritt kassaflode 75 40 318 36 173 176

Organisk forindring nettoomsittning - nettoomsattningens fordndring mellan ar justerad for omrikningseffekter vid konsolidering och for forandringar i koncernstrukturen

April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Rullande

p) ] 2018 p) ] 2018 12 man
Nettoomsittning 705 714 1491 1324 3019 2852
Nettoomsattning jamfort med motsvarande period féregaende ar -714 -481 -1324 -1002 -2468 -2146
Nettoomsittning, forandring -9 233 167 322 551 706
Strukturella férandringar -53 -163 -226 -234 -549 -557
Valutakursforandringar -10 -22 -29 -26 -88 -85
Organisk forandring -72 438 -88 62 -86 64
Organisk férandring -10,1% 10,0% -6,7 % 6,2% -3,5% 3,0%
Strukturella férandringar 7,4% 33,9% 17,1% 23,4% 22,2% 26,0%
Valutakursforandringar 1,4% 4,5% 2,2% 2,5% 3,6% 4,0%

EBITDA, fore jimforelsestorande poster justerad for IFRS 16-effekt - EBITDA fore jimforelsestorande poster justerad for effekten av leasingavgifter pa nyttjanderittstillgangar till
foljd av inforandet av IFRS 16, dvs. sa som det hade sett ut om IAS 17 fortsatt hade tillimpats.

April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Rullande

2019 2018 2019 2018 12 man
EBITDA, fore jamforelsestorande poster 59 57 132 114 259 241
Leasingavagifter pa nyttjanderattstillgangar med tillimpande av IFRS 16 -11 - =22 - -22 -
EBITDA, fore jamforelsestorande poster justerad for IFRS 16-effekt 438 57 110 114 237 241

Presenterade finansiella métt &r inte omraknade retroaktivt for IFRS 16-effekter, med undantag for EBITDA, fore jamforelsestrande poster justerad for IFRS 16-
effekt. Inforandet av IFRS 16 bedémdes ha en mindre effekt pa 6vriga nyckeltal varfor ndgon omrakning av dessa inte presenteras.
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Kvartalsdata®

Mkr

Nettoomsittning
Kostnad for salda varor
Bruttoresultat
Forsaljningskostnader
Administrationskostnader
Ovriga rérelseintakter
Ovriga rérelsekostnader
Rorelseresultat
Finansiella intakter
Finansiella kostnader
Resultat fore skatt

Skatt pa periodens resultat
Periodens resultat

Jdmforelsestérande poster
Jamforelsestorande poster ingdende i rorelseresultatet
Rorelseresultat, fore jamforelsestorande poster

Av- och nedskrivningar
Av- och nedskrivningar ingdende i rorelseresultatet
EBITDA

Av- och nedskrivningar och jimférelsestérande poster

Av- och nedskrivningar och jimforelsestorande poster
ingaende i rorelseresultatet

EBITDA, fore jamforelsestorande poster

Fritt kassaflode
Antal anstallda, per balansdagen

2

2019
Kv2

705
-490
215
-123
-59
7

-1
39
0
-14
25
=7
23

-6
33

26
65

20
59

75
530

2019
Kv1

786
-570
216
-131
-61
1

-3
22

0
-17

25
47

26
48

51
73

-42
526

2018
Kv4

755
-536
219
-119
-52

44
-11
33

46

13
59

i3
59

44
525

2018
Kv3

773
-546
227
-125
-56
3

2

51
0
-10
41
-9
32

50

18
69

17
68

96
533

! Kvartalsdata for 2016 ar inte omraknad for effekter pa nettoomséttning och rorelsekostnader vid omrékning till IFRS 15.

2 Kvartalsdata for 2016-2018 ar inte omréaknade for effekter i resultatrakni
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vid omrakning till IFRS 16.

2018
Kv2

714
-496
218
-119
-56
2
-11
34

4

-8
30
=3
25

12
46

11
45

23
57

40
528
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2018
Kv1

610
-402
208
-110
-438
1

-4
47

-5
48

39

47

10
57

10
57

-4
382

2017
Kv4

571
-376
195
-102
-42
1

-2
50

0

-4
46
-12
34

49

10
60

9
59

49
384

2017
Kv3

573
-377
196
-109
-62
0

22
43

31
52

17
386

2017
Kv2

481
-328
153
-88
-39
1

-1
26

26

34

29
329

2017
Kv1

521
-354
167
-94
-36
1

-1
37
0

-6
31
-7
24

37

30
326

2016
Kv4

521
-337
184
-108
-42
3

-5
32

0

=7
25
-9
16

14
46

53
322

2016
Kv3

522
-348
174
-107
-44
0

-7
16

19
35

26
42

8
341
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Finansiell kalender
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21juli 2020 22 oktober 2020

Detta ar Midsona

Starka varumarken

Midsona ar det ledande konsumentvarufoéretaget i Norden inom
halsa och valbefinnande i beprévade produkter i kategorierna eko-
logiska produkter, hdlsolivsmedel och egenvardsprodukter. Under
2018 tog koncernen det forsta storre steget utanfér Norden genom
ett storre forvarv i Tyskland, vilket ar den enskilt stérsta markna-
den for ekologiska produkter i Europa. Var attraktiva produktport-
folj, med valkdnda produkter, ar inriktad pa att hjdlpa manniskor
till ett hdalsosammare liv. En allt storre andel av produktportféljen
har en ekologisk profil. Affirsmodellen bygger pa starka varu-
marken med bra marknadspositioner, innovationer samt en
effektiv marknads- och distributionsstruktur. Midsonas A-aktie
och B-aktie ar sedan 1999 noterade pa OMX Nasdaq Stockholm i
sektorn dagligvaror.

Klar vision
Visionen ar att bli ett av Europas ledande féretag inom hdlsa och
valbefinnande.

Tydliga strategier

« Ledande varumdrken i prioriterade kategorier — Vi arbetar med
egna starka varumarken och ett antal utvalda licensierade
varumadrken pa de geografiska huvudmarknaderna Sverige,
Danmark, Norge, Finland och Tyskland. Vara varumarken ska
ha position ett eller tvd inom sin kategori och ska finnas i ratt
forsaljningskanaler, ddr vi har bast kunskap och dar det finns
mojligheter for stark tillvaxt.

e Kostnadseffektiv vdrdekedja — Vi arbetar kontinuerligt med att
anpassa och effektivisera organisationen. Vi utvarderar sorti-
mentet ur ett lonsamhetsperspektiv och de senaste aren har
det reducerats med ett stort antal produkter som inte passar in
ikoncernens strategi eller bedémts klara lonsamhetskraven.
FOr att effektivisera verksamheten arbetar vi med att outsourca
produktion till nationella eller internationella leverantdrer.
Befintliga leverantdrer utvarderas l6pande for att sdkerstalla
basta villkor och kvalitet. Det ger en kostnadseffektiv produk-

tion som kan varieras med trender och efterfrdgan, utan avkall
pa kvaliteten.

e Selektiva forvdrv — Forvarv ar en integrerad och grundlaggande
del av var verksamhet. Vi har spelat en stor roll i att konsolide-
ra marknaden i Norden. Strategin dr nu att applicera motsva-
rande koncept pa den vaxande marknaden i 6vriga Europa ut-
anfor Norden. Vi har visat en mycket god féormaga att hitta ratt
forvarv samt att integrera och utveckla verksamheter med
goda kort- och langsiktiga synergier.

e Hdlsosam och hdllbar kultur — Vi har produkter som hjéalper
manniskor till ett halsosammare liv och vill bygga vidare pa var
starka position som experten inom halsa och valbefinnande.
Vara varumarken och produkter spelar en grundldggande roll
idet arbetet. Att arbeta och upptrada hdllbart genom hela
vardekedjan fram till konsument blir allt viktigare och vara
kunder och konsumenter stiller hdga krav pa hallbara produk-
ter. Det finns ett starkt samband mellan deras intresse for
ekologiska produkter och hallbarhet. I arsredovisning 2018, pa
sidorna 5373, redovisar vi vart hallbarhetsarbete i en hallbar-
hetsrapport.

Langsiktiga finansiella mal
Nya langsiktiga finansiella mal faststalldes av styrelsen i Midsona
AB (publ) i april 2019.
« Nettoomsattningstillvaxt >15.0 procent, genom organisk tillvaxt
och forvarw.
e En EBITDA-marginal >12.0 procent.
» Ett forhdllande mellan nettoskuldsattning/EBITDA pa
3,0—4,0 gdnger.
«  Over tid lamna en utdelning >30.0 procent av resultat efter skatt.
De finansiella malen ar ett sétt for koncernledning att styra koncer-
nen, men ocksa verktyg for den finansiella marknaden att félja kon-
cernens utveckling pa ett tydligt satt. Malen visar hur koncernen
utvecklas pa lang sikt, oavsett konjunktur eller i vilken fas koncernen
befinner sig i. Under enskilda ar kan uppfyllelsen av vissa mal avvika.

Rapporten finns i en svensk och en engelsk version. | det fall det finns avvikelser mellan den svenska och den engelska versionen ar den svenska versionen den officiella versionen.
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Atta prioriterade varumirken

Var verksamhet bygger pa egna starka varumarken. Atta av dessa spelar en mycket central roll fér koncernens tillvixt och star for
cirka 45 procent av nettoomsattningen. Dessa dar varumarken ar Urtekram, Friggs, Dalblads, Naturdiet, Kung Markatta, Eskimo-3, Helios

och Davert.
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Urtekram

Ett ledande varumérke inom ekologiska
livsmedel och ekologiskt certifierade
kroppsvardsprodukter med en bred
produktportfolj tillgangligt primart i
dagligvaruhandeln i Norden.

Kung Markatta

Ett ledande varumérke inom ekologiska
livsmedel med en bred produktportfolj
tillganglig primart i dagligvaruhandeln i
Sverige.

Friggs
Ett brett halsovarumarke med tydlig
livsmedelsprofil, som framst finns till-

gangligt i dagligvaruhandeln i Norden.
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Eskimo-3

En serie hogkvalitativa kosttillskott
naturligt rik pd omega-3 fettsyror,
som primart saljs i hdlsofack- och
apotekshandeln i Norden.

Dalblads

En serie sportrelaterade produkter for sa-
val vardagsmotionaren som elitidrottaren,
vilka primart saljs i dagligvaruhandeln
och 6vrig fackhandel i Sverige och Norge.

Helios

Ett ledande varumarke inom ekologiska
livsmedel med en produktportfolj
tillganglig primart i dagligvaru- och
hélsofackhandeln i Norge.

Naturdiet

En serie maltidsalternativ for en halso-
sam livsstil, som huvudsakligen saljs i
dagligvaruhandeln i Sverige, Finland och
Norge. Produkterna ér fyllda av vitaminer
och mineraler som kroppen behéver men
har alltid ett lagt energiinnehall.

Davert

Ett ledande varumarke inom ekologiska
livsmedel med en produktportfélj
tillganglig primart i dagligvaru- och
hélsofackhandeln i Tyskland.

URTEKRAM

- . \'\\“ I ’F.-y
naturdiet ESKIMO-3 m

DAVERT

Midsona AB (publ) - Organisationsnummer: 556241-5322 - Besoksadress: Dockplatsen 16, Malmé -
info@midsona.com
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