midsona

Forsaljningstillvaxt fran forvarv
och prioriterade varumarken

Oktober-december 2018 (fjarde kvartalet) Januari-december 2018 (helar)

® Nettoomsattningen uppgick till 755 Mkr (571). ® Nettoomsattningen uppgick till 2852 Mkr (2146).

® EBITDA uppgick till 59 MKkr (59), fore jamforelsestérande poster, ® EBITDA uppgick till 241 MKkr (190), fore jamforelsestérande
motsvarande en marginal pa 7,8 procent (10,3). poster, motsvarande en marginal pa 8,5 procent (8,9).

® Periodens resultat uppgick till 33 Mkr (34), motsvarande ett ® Periodens resultat uppgick till 129 MKkr (84), motsvarande ett
resultat per aktie pa 0,71 kr (0,75) fore utspadning och 0,70 kr resultat per aktie pa 2,80 kr (1,91) fére utspadning och 2,77 kr
(0,74) efter utspadning. (1,89) efter utspadning.

® Fritt kassaflode uppgick till 44 Mkr (49). ® Fritt kassafléde uppgick till 176 Mkr (125).

® Utdelning for 2018 foreslas till 1,25 kr per aktie (1,25), mot-
svarande 57510080 kr (57510 080).

Nyckeltal, koncernen'?

Okt-dec 2018 Okt-dec 2017 Helar 2018 Helar 2017
Nettoomsattningstillvaxt, % 32,2 9,6 32,9 23,1
Bruttomarginal, % 29,0 34,2 30,6 33,1
EBITDA-marginal, fore jimforelsestorande poster, % 7,8 10,3 8,5 8,9
EBITDA-marginal, % 7,8 10,5 8,1 7.9
Rorelsemarginal, fore jimforelsestorande poster, % 6,1 8,6 6,6 7.2
Rérelsemarginal, % 6,1 8,8 6,2 6,2
Vinstmarginal, % 5,8 8,1 5,7 52
Genomsnittligt sysselsatt kapital, Mkr 2862 2274 2552 2166
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 7,6 6,2
Avkastning pa eget kapital, % 81 58
Nettoskuld, Mkr 1116 652 1116 652
Nettoskuld / Justerad EBITDA, ggr 4.4 3,6
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,7 0,4 0,7 0,4
Réntetackningsgrad, ggr 6,5 12,5 6,3 6,1
Soliditet, % 44,1 54,3 44,1 54,3
"Midsona p vissa finansiella matt i ikén som inte defini enligt IFRS. For iti och amni mot IFRS hanvisas till sidan 18 i ikén och sidan 114-117i & isning 2017.
2 Nyckeltalen baseras pa omréknade siffor for 2017, se not 7 Effekter pd ing och ro vid dkning till IFRS 15, sidan 16. Siffror for 2016 ar inte omraknade for effekter pa attning och ro vid akning till IFRS15.
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Notera: Denna information ar sadan information som Midsona AB (publ) &r skyldigt att offentliggora enligt EU:s For ytterligare information
marknadsmissbruksforordning och lagen om vardepappersmarknaden. Bokslutskommunikén limnades, genom Peter Asberg, CEO +46 730 2616 32
Lennart Svenssons forsorg, for offentliggdrande den 8 februari 2019 klockan 08.00 CET. Lennart Svensson, CFO +46 767 74 33 04
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Koncernchefens kommentar

Okad omsittning och férbittrat EBITDA

2018 blev annu ett ar med god forsiljnings- och resultatutveckling. Férsdljningen 6kade med 33 procent
till 2852 MSEK (2146). EBITDA, fore jamforelsestorande poster, forbattrades till 241 MSEK (190). Vi starkte
var marknadsposition i Norden och etablerade oss i Tyskland genom fdrvirvet av Davert. Aret var
dock inte utan utmaningar. Under andra halvaret paverkades bolagets marginal negativt av ofordelaktig
valutakursutveckling och 6kande priser for vissa, fraimst ekologiska, ravaror. Effekten blev sarskilt stor i
fijarde kvartalet. Trots god forsaljningstillvaxt till 755 MSEK (571) blev EBITDA, fére jamforelsestorande
poster, oférandrat 59 Mkr (59).

Nordiskt effektiviseringsprogram for starkt konkurrenskraft

Som ett resultat av Midsonas starka tillvaxt och internationella expansion, arbetar vi l6pande med att
anpassa var koncernstruktur och geografiska organisation for att skapa hogre effektivitet. Vi arbetar

Peter Asberg, VD och koncernchef

darfor med:
K\/A RTAL 4 + Optimering av den nordiska organisationen, dar delar av verksamheten koncentreras till Malmo
och verksamheten i Orebro planeras att avvecklas. Vissa tjanster i Norge, Danmark och Finland
755 M kr kommer att tas bort eller flyttas till Malmd. Ambitionen dr ocksa att minska kostnaderna for salda
Omsattning varor samt icke personalrelaterade forsaljnings- och administrationskostnader. Forandringarna
kommer att vara foremal for fackliga forhandlingar. Programmet berdknas ge arliga kostnads-
59 M kr besparingar om cirka 40 MSEK, med full effekt under 2021, och férvantas ge engangskostnader

om cirka 20 MSEK som belastar koncernens resultat det férsta kvartalet 2019.
Bolaget har idag en ledande position med starka varumarken inom prioriterade kategorier i Norden
och har under ett antal ar redovisat forsaljningstillvaxt och 6kad l6nsamhet. For att fortsatt arbeta

EBITDA, fore jamforelsestorande poster

7'8 Procent med den langsiktiga konkurrenskraften samt dessutom kompensera fér negativa valuta- och ravaru-
EBITDA-marginal, fore jamforelsestorande effekter genomfor vi ett antal dtgarder:
poster Vi fortsatter att investera i innovation och varumarken. De flesta av koncernens varumarken upp-

visade tillvaxt 2018 men nagra av de stora ekologiska varumarkena hade lagre tillvaxt an tidigare.
Vi har darfor initierat ett stérre program for att géra dem mer relevanta och attraktiva for kunder
och konsumenter.

+ Islutet av 2018 aviserades prishdjningar for att kompensera negativ paverkan fran valuta och
ravaror. Dessa hdjningar far genomslag forsta kvartalet 2019.

Etablering i Europa

1 maj 2018 tog vi vart forsta storre steg utanfor Norden med forvarvet av tyska Davert och mot ambitionen
att bli ett av de ledande bolagen inom halsa och valbefinnande i Europa. Detta forvarv ger Midsona
en stark position pa den storsta marknaden for ekologiska livsmedel i Europa. Integrationen har gatt
enligt plan. Vi har borjat realisera utlovade synergier framst inom produktion och inkép. Samtidigt
har vi gjort en stor investering i ny teknik under senare delen av 2018 som ger utékade forsaljnings-
mojligheter inom ekologiska livsmedel.

Vaxtbaserat, ekologiskt och hallbart

Grunden i Midsonas affar vilar pa starka trender kring manniskors 6kande intresse for halsa och val-
befinnande kombinerat med en tydlig 6nskan att konsumera hallbart - ett paradigmskifte dar manniskor
allt mer valjer bort animaliska produkter, onddiga tillsatser och produkter med daligt naringsinnehall.
Midsonas fokus pa vaxtbaserade, rena och ekologiska produkter gynnas av dessa trender. Vi har en
stor passion for att paverka manniskors matvanor mot halsosamma och hallbara alternativ.

Forbattrat kassaflode

Det fria kassaflddet ar en viktig indikator pa Midsonas framsteg. Det 6kade till 176 Mkr (125) under 2018.
Vi har alltsa fortsatt att utveckla verksamheten och boérjat skapa manéverutrymme for nya expansiva
forvarv. Starka kassafloden ar ocksa en forutsattning for en generds utdelningspolitik. Styrelsen fore-
sldr en utdelning pa 1,25 kr per aktie (1,25) for 2018.

Prioriteringar for 2019

Huvudfokus 2019 kommer att vara att optimera var nordiska plattform och darmed skapa basta forut-
sattningar for tillvaxt for vara varumarken. Parallellt skall utlovade kostnadsbesparingar goras. Midsona
skall fortsatta integrationen av Davert och samtidigt soka nya forvarv med den tydliga ambitionen att
bli ett av de ledande bolagen inom halsa och valbefinnande i Europa.

Peter Asberg
VD och koncernchef
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* Forvarvade varumarket Eskimo-3,
jamfors i perioden januari-december
mot férsaljningen samma period
foregaende dr trots att Midsona da
inte dgde varumarket hela perioden.

Finansiell information

Nettoomsattning

Oktober-december

Nettoomsattningen uppgick till 755 Mkr (571), en 6kning med 32,2 procent. Den organiska férandringen
inettoomsattningen var -1,4 procent. Till nettoomsattningstillvaxten bidrog aven strukturella féorandringar
med 29,2 procent och valutakursférdandringar med 4,4 procent. Férsaljningen var relativt stabil pa
samtliga geografiska marknader under oktober och november med en rejdl avmattning i december
pa grund av kalendereffekt med farre férsaljningsdagar och en effekt av minskad lagerhallning hos
flera kunder med framflyttade ordervolymer till efter arsskiftet. Koncernens atta prioriterade varu-
marken uppvisade en tillvaxt pa 2,9 procent.

Forsaljningen 6kade for Sverige och Finland, driven av organisk tillvaxt. For Sverige hade flera, saval
prioriterade varumarken som licensierade varumarken, en stark forsaljningstillvaxt. For den ekologiska
varumarkesportfoljen var dock forsaljningsutvecklingen svagare pa en utmanande marknad, som
vaxer i betydligt lagre takt an tidigare ar. Dessutom var servicegraden till kunder ldgre d&n normalt till
foljd av produktionsstérningar och kapacitetsbrister hos leverantorer, vilket paverkade forsaljningsut-
vecklingen fér nagra produktgrupper negativt. Atgirder ir vidtagna for att komma tillritta med pro-
blemen. Den finska marknaden ar i stabil tillvaxt. De prioriterade varumarkena hade en stark forsalj-
ningsutveckling och de starkte sina positioner i framfor allt dagligvaruhandeln, trots en tilltagande
konkurrens fran saval handelns egna varumarken som andra varumarkesbolag.

Forsdljningen minskade for bade Norge och Danmark. Fér Norge var forsaljningsutvecklingen stabil
for flera prioriterade varumarken. Forsaljningsutvecklingen kannetecknades dock av viss avmattning
i forsdljningsvolymer, delvis beroende pa bade h6ga lagernivaer hos kunder vid periodens ingang och
reducerad lagerhallning hos kunder vid periodens utgang. Den norska marknaden dr sedan en tid
tillbaka i forandring med lagre forsaljningsvolymer till fackhandeln till forman for dagligvaru- och
apotekshandeln. For Danmark var forsaljningsutvecklingen nagot svag till foljd av att ett avtal om
kontraktstillverkning avslutades under 2018. Dessutom minskade forsaljningsvolymer till storre
traditionella dagligvarukunder och kunde inte kompenseras fullt ut med ckade forsaljningsvolymer
till andra forsaljningskanaler. En 6kad konkurrens fran bade handelns egna varumarken och traditionella
varumadrken som breddar sortimentet till ekologiska produkter ar tydlig pa den danska marknaden.
Den danska exportverksamheten utanfér Norden hade en fortsatt stark forsaljningstillvaxt, framfor
allt for ekologiska hudvardsprodukter.

For Tyskland var férsdljningen i linje med plan under oktober och november med en avmattning i
volymer under december till fljd av minskad lagerhdllning hos en stor kund, dar ordervolymer flyttades
fram till efter arsskiftet. Forsaljningsutvecklingen paverkades dven i viss man negativt av en férsenad
driftsattning av ny produktionslinje. Den berdknas vara i full drift under det férsta kvartalet 2019. Den
tyska marknaden for ekologiska produkter ar i forandring med hogre forsaljningsvolymer till daglig-
varuhandeln pa bekostnad av den traditionella fackhandeln.

Januari-december
Nettoomsattningen uppgick till 2852 MKkr (2146), en 6kning med 32,9 procent, driven av organisk tillvaxt
och férvarvad affarsvolym. Den organiska férandringen i nettoomsattningen var 3,0 procent. Till netto-
omsattningstillvaxten bidrog aven strukturella férandringar med 26,0 procent och valutakursforandringar
med 3,9 procent. Koncernens atta prioriterade varumadrken uppvisade en tillvaxt pa 3,1 procent*.
Forsdljningen 6kade vasentligt for Sverige, Norge och Finland driven av saval organisk forsaljnings-
tillvaxt som férvarvade forsdljningsvolymer. Fér Danmark 6kade forsaljningen driven av framfor allt
forvarvade forsaljningsvolymer.

Bruttoresultat

Oktober-december

Bruttoresultatet uppgick till 219 Mkr (195), motsvarande en bruttomarginal pa 29,0 procent (34,2). Den
lagre bruttomarginalen var relaterad till en ogynnsam produktmix, 6kade ravarupriser och framfor
allt en ofdrdelaktig valutakursutveckling for den svenska kronan mot euron, vilket medférde vasentligt
hogre varukostnader i Sverige som inte kompenserats fullt ut av uttagna prishdjningar i nasta led.
Prish6jningar aviserades mot handeln och kommer att fa genomslag i resultatet under det forsta
kvartalet 2019. Dessutom medfdérde kostnadsstrukturen i den tyska verksamheten en lagre brutto-
marginal, pa grund av en hdgre andel produktions- och lagerrelaterade kostnader i relation till
indirekta kostnader i jamforelse med koncernens évriga verksamheter.
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Januari-december

Bruttoresultatet uppgick till 872 Mkr (711), motsvarande en bruttomarginal pa 30,6 procent (33,1).
Bruttomarginalen forsamrades dels till f6ljd av en ogynnsam produktmix, dels av hogre varukostnader
for Sverige som en konsekvens av den ogynnsamma valutakursutvecklingen fér den svenska kronan mot
euron. Den férandrade kostnadsstrukturen i koncernen relaterad till férvarvad rorelse bidrog till en
lagre bruttomarginal under 2018 jamfort med foregdende ar. Den negativa bruttomarginalutvecklingen
motverkades till viss del av koordinerade supply chain-aktiviteter pa nordisk basis med bland annat
gemensamma varuinkop och transporter.

Rorelseresultat

Oktober-december

EBITDA uppgick till 59 Mkr (59), fore jamforelsestérande poster, motsvarande en marginal pd 78 procent
(10,3). Periodens avskrivningar uppgick till -13 Mkr (-10), fordelade pa immateriella anlaggningstill-
gangar -8 MKkr (—7) och materiella anldggningstillgangar -5 Mkr (-3). Avskrivningarna 6kade som en
konsekvens av forvarvad rorelse under det andra kvartalet 2018. Rorelseresultatet uppgick till 46 Mkr
(50), med en rérelsemarginal pa 6,1 procent (8,3).

EBITDA, fore jamforelsestorande poster, forbattrades for Finland genom hogre férsaljningsvolymer,
en generell god kostnadskontroll och realiserade synergier som foljer plan. For Sverige, Norge och
Danmark var EBITDA, fore jamforelsestorande poster, lagre jamfort med foregaende ar. For Sverige
relaterat till en ogynnsam varumix och vasentligt hdgre varukostnader till foljd av den férsvagade
svenska kronan mot euron. For Norge och Danmark som en konsekvens av lagre forsaljningsvolymer
och dven Okade ravarupriser samt vissa produktions- och administrationsrelaterade merkostnader
for Danmark. For Tyskland var EBITDA lagre jamfort med plan i huvudsak pa grund av en lagre
forsaljningsvolym i december till f6ljd av framflyttade ordervolymer till efter drsskiftet.

Januari-december

EBITDA, uppgick till 241 Mkr (190), fore jamforelsestérande poster, motsvarande en marginal

pa 8,5 procent (8,9). Periodens avskrivningar uppgick till -52 Mkr (-35), férdelade pa immateriella
anlaggningstillgangar —31 Mkr (—24) och materiella anldggningstillgangar —21 Mkr (-11). Rorelse-
resultatet uppgick till 178 MKkr (134), med en rérelsemarginal pa 6,2 procent (6,2).

En forbattrad EBITDA, fore jamforelsestorande poster, var hanforlig till saval Sverige, Norge och
Finland genom bade hogre forsaljningsvolymer och realiserade synergier fran forvarv som till den
forvarvade tyska rorelsen. Danmark hade en lagre EBITDA, till f6ljd av effektivitetsproblem och
temporara merkostnader bada relaterade till utmaningar vid ett skifte av affarssystem.

Det var under aret stort fokus pa dels integration av de forvarvade Bringwell-verksamheterna
i Norden for att sakerstalla en fortsatt god kund- och marknadsbearbetning, dels att sakerstdlla 6ver-
tagandet av ett storre forsaljningsuppdrag pa nordisk basis. Vidare var resurser koncentrerade till
utrullning av ett nytt affarssystem i koncernens nordiska verksamheter medférande vissa merkostnader.

Jamforelsestorande poster

Oktober-december

I periodens rorelseresultat ingick det inte ndgra jamforelsestorande poster. I jamforelseperioden ingick
jamforelsestorande poster med —1 Mkr relaterad till forvarvet av Bringwell och avsag en dterford del
av omstruktureringsreserv till foljd av en uppgorelse med hyresvard for uppsagd kontorslokal.

Januari-december

I periodens rorelseresultat ingick jamforelsestérande poster med 11 Mkr (21), varav 10 Mkr var for-
varvsrelaterade kostnader hanforliga till forvarvet Davert, 3 Mkr var omstruktureringskostnader

for samordning av lagerhantering i Norge, -1 Mkr var aterford del av omstruktureringsreserv relaterad
till tidigare ars forvary, till foljd av ett omforhandlat avtal, samt -1 Mkr som avsag aterford skuldford
kopeskilling fran tidigare ars forvarv. I jamforelseperioden ingick jamforelsestérande poster med

21 Mkr relaterade till forvarvet av Bringwell.
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Finansiella poster

Oktober-december

Finansiella poster, netto, uppgick till -2 Mkr (—4), varav rantekostnader for externa lan till kreditinstitut
uppgick till -7 Mkr (-5). Rantekostnader till kreditinstitut 6kade till foljd av en hogre skuldsattning
relaterad till det genomforda rorelseférvarvet under det andra kvartalet 2018. Orealiserade omraknings-
differenser pa finansiella fordringar och skulder i utlandsk valuta paverkade finansnettot positivt med
5 Mkr (1) i perioden.

Januari-december

Finansiella poster, netto, uppgick till —-15 Mkr (-22), varav rantekostnader for externa lan till kredit-
institut uppgick till -25 Mkr (-18). Rantekostnader till kreditinstitut 6kade till f6ljd av en hogre skuld-
sattning fran genomforda rorelseférvarv 2017 och 2018. Orealiserade omrakningsdifferenser pa
finansiella fordringar och skulder i utlandsk valuta paverkade finansnettot positivt med 14 Mkr (-1).

Periodens resultat

Oktober-december

Periodens resultat uppgick till 33 Mkr (34), motsvarande ett resultat per aktie pa 0,71 kr (0,75) fore
utspadning och 0,70 kr (0,74) efter utspadning. Skatt pa periodens resultat uppgick till —-11 Mkr (-12),
varav —4 MKkr (-4) utgjordes av aktuell skatt och -7 Mkr (-8) av uppskjuten skatt. Den effektiva skatte-
satsen for perioden var 24,4 procent (24,9) och var hogre dn gallande aktuell skattesats fér moderbolaget
framst som en konsekvens av andra skattesatser for utlandska dotterbolag.

Januari-december

Periodens resultat uppgick till 129 Mkr (84), motsvarande ett resultat per aktie pa 2,80 kr (1,91) fore
utspadning och 2,77 kr (1,89) efter utspadning. Skatt pa periodens resultat uppgick till —34 Mkr (-28),
varav -11 Mkr (-7) utgjordes av aktuell skatt och —23 Mkr (-21) av uppskjuten skatt. I linje med riks-
dagens beslut fran den 13 juni om en sankning av bolagsskattesatsen i Sverige fran 22,0 procent till
20,6 procent i tva steg omvarderades uppskjutna skattefordringar/skatteskulder i det andra kvartalet
2018 baserat pa forvantade utfloden och vid den tidpunkten gallande skattesats. I Norge beslutades
det om en sankning av den norska bolagsskattesatsen fran 23,0 procent till 22,0 procent frdn och med
1januari 2019. I linje med denna férandring omvarderades uppskjutna skattefordringar/skatteskulder
idet fjarde kvartalet 2018. Den effektiva skattesatsen for perioden var 20,8 procent (24,6) och den skiljer
sig fran gallande skattesats for moderbolaget frimst som en effekt av andrade skattesatser i Sverige
och Norge samt utnyttjande av omstruktureringsreserv fran tidigare ar.

Kassaflode

Oktober-december

Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick till 58 MKr (54), till foljd av ett starkare kassaflode
fran den l6pande verksamheten fore forandringar i rorelsekapital. Kapitalbindningen i varulager
minskade med 13 Mkr i linje med vidtagna &tgirder for att reducera den. Aven kapitalbindningen
irorelsefordringar minskade till f6ljd av bland annat flera stora kundinbetalningar innan periodens
utgang, men det motverkades av lagre rorelseskulder.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -16 Mkr (-5) och utgjordes av investeringar
imateriella och immateriella anldggningstillgdngar —17 Mkr (-5) samt férsdljning av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar 1 Mkr (0). Fritt kassaflode var 44 Mkr (49). Kassaflode fran finan-
sieringsverksamheten uppgick till -22 Mkr (—70) och utgjordes av amortering av lan —20 Mkr (-70)
samt amortering av leasingskulder —2 Mkr (0).

Januari-december

Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick till 212 MKkr (152), till foljd av bade ett starkare kassa-
fléde fran den l6pande verksamheten fore féorandringar i rérelsekapital och forbattrade forandringar
irorelsekapital. Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -357 Mkr (-91) och utgjordes
av forvarv av rorelse —295 Mkr (-64), investeringar i materiella och immateriella anldggningstillgdngar
-63 Mkr (—27) samt forsdljning av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 1 Mkr (0). Fritt
kassaflode var 176 Mkr (125). Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till 189 Mkr (-69),
varav upptagna lan 375 Mkr (60), amortering lan —-123 Mkr (-80), amortering leasing skulder —5 Mkr
(—1) och utdelning -58 Mkr (-47). I jamforelseperioden ingick dven emissionskostnader med —1 Mkr.
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Likviditet och finansiell stdllning

Likvida medel uppgick till 101 Mkr (54) och det fanns outnyttjade krediter pa 100 Mkr (100) vid periodens
utgdng. Nettoskulden uppgick till 1116 Mkr (652) och 6kningen var framst hanforlig till finansiering
av genomforda forvarv. Nettoskuldsattningsgraden var 0,7 ggr (0,4). Forhallandet mellan nettoskulden
och justerad EBITDA pa rullande 12 manaders basis var 4,4 ggr (3,6). Vid utgangen av foregaende kvartal
var forhallandet mellan nettoskulden och justerad EBITDA pa rullande 12 manaders basis 4,4 ggr.

Det egna kapitalet uppgick till 1630 Mkr (1550). Vid utgangen av féregdende kvartal var det egna kapi-
talet 1637 Mkr. Férandringarna utgjordes av periodens resultat 33 Mkr samt omrakningsdifferenser vid
omrakning av utlandska verksamheter —40 MKkr. Soliditeten var 44,1 procent (54,3) vid periodens utgang.

Investeringar

Oktober-december

Investeringar i immateriella och materiella anldggningstillgdngar uppgick till 17 Mkr (5), varav merparten
avsag en pagdende investering i programvara i form av affarssystem och en expansionsinvestering i ny
produktionslinje i den tyska rérelsen. En del av den nya produktionslinjen togs i bruk under perioden
och berdknas helt vara i drift under det forsta kvartalet 2019.

Januari-december

Investeringar i immateriella och materiella anlaggningstillgangar uppgick till 63 Mkr (27). Det utgjordes
ihuvudsak av en expansionsinvestering i ny produktionslinje i den tyska verksamheten samt program-
vara i form av affarssystem.

Ovrig information

Personal

Medelantalet anstallda var 473 (353) medan antalet anstdllda vid periodens utgang uppgick till 525 (384).
Det 6kade antalet anstéllda vid periodens utgang var i huvudsak relaterat till forvarvet av Davert i maj
2018. Under innevarande kvartal minskade antalet anstillda med 8.

Moderbolaget

Koncernovergripande ledning, administration och IT bedrivs som koncernfunktioner i moderbolaget
Midsona AB (publ).

Nettoomsattningen uppgick till 45 Mkr (38) och avsag i huvudsak fakturering av internt utférda
tjanster. Resultat fore skatt uppgick till 20 Mkr (-3). I resultat fore skatt ingick utdelningar fran dotter-
bolag med 120 Mkr (70), varav anteciperade 120 Mkr (5), nedskrivning av aktier i dotterbolag med
—-120 Mkr (-51) samt erhallna koncernbidrag 29 Mkr. Finansiella intakter 6kade vasentligt till foljd
av positiva valutaomrakningsdifferenser pa finansiella fordringar och skulder i utlandsk valuta.

Likvida medel, inklusive outnyttjade krediter, uppgick till 147 MKkr (131). Upplaningen fran kredit-
institut var 1030 Mkr (705) vid periodens utgdng. I samband med forvarvet av Davert upptogs nya lan
pa 375 Mkr. Antalet anstdllda var 15 (12) pa balansdagen.

For moderbolaget avsag 45 Mkr (38) motsvarande 100 procent (100) av periodens forsaljning och
1 Mkr (3) motsvarande 4 procent (9) av periodens inkdp dotterbolag inom koncernen. Férsdljningen
till dotterbolag avsag i huvudsak administrativa tjanster, medan inkop fran dotterbolag i huvudsak
avsag konsulttjanster och kostnadsersattningar. All prissattning sker pa marknadsmassiga villkor.

Aktien

Midsonas A-aktie och B-aktie dr noterade pa Nasdaq Stockholm Mid Cap List under benamningen
MSON A respektive MSON B.

Det totala antalet aktier var vid periodens utgang 46 008 064 aktier (46 008 064), fordelade pa
539872 A-aktier (539872) och 45468192 B-aktier (45468192). Antalet roster var vid periodens utgang
50866 912 roster (50866912), dar en A-aktie motsvarar tio roster och en B-aktie en rost.

Under perioden januari-december 2018 omsattes 10 450 744 aktier (9098 376). Hogsta betalkurs for
B-aktien var 78,90 kr (58,50) medan ldgsta betalkurs var 51,00 kr (42,40). Den 28 december noterades
aktien, senast betalt, till 61,60 kr (58,50). For jamforelsedret har aktiekurs justerats fér nyemission.

Det fanns tva utestaende optionsprogram vid periodens utgang, serie T02016/2019 respektive serie
T02017/2020, som maximalt kan ge 547000 nya B-aktier vid full konvertering. I serien T02016/2019
aterkoptes 50 000 teckningsoptioner i januari 2018 och kan nu maximalt ge 360 000 nya aktier av
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Kursutveckling +5 procent for
Midsona-aktien jamfoért med mot-
svarande period foregdende &r.

serie B vid full konvertering. I serien T02017/2020 fanns 187 000 utestaende teckningsoptioner som
maximalt kan ge 187000 nya aktier av serie B vid full konvertering. B-aktiens genomsnittskurs pa
balansdagen éversteg teckningskursen for utestaende teckningsoptioner, varfor resultat per aktie
efter utspadning beraknades. For mer information om TO 2016/2019 och T02017/2020, se not 9 i ars-
redovisning 2017 sidan 80-82.

Kurs Omsatt
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Omsatt antal aktier i 1000-tal per manad Kalla: SIX Financial Information
Agarbild

Stena Adactum AB var den storsta dgaren med 23,6 procent av kapitalet och 28,2 procent av rosterna
per den 28 december 2018. De tio storsta dgarna i Midsona AB (publ) framgar av tabell.

De tio storsta aktiedigarna i Midsona AB (publ) :::;It:: A I::: :: ms::: :’:
Stena Adactum AB 10853469 23,6 28,2
Handelsbanken Fonder 3405430 7,4 6,7
Andra AP-fonden 2321257 5,0 4.6
Nordea Investment Funds 2080810 4,5 4,1
Cliens Fonder 1851989 4,0 3,6
LINCAB 1705302 3,7 3,4
Peter Wahlberg med bolag 1534568 33 3,0
Lannebo fonder 1191684 2,6 23
BNP PARIBAS SEC SERVICES PARIS, W8IMY (GC) 1041454 2,3 2,0
CBNY-OFI GLOBAL OPP FUND 1000000 2,2 2,0
Summa 26985963 58,6 59,9
Ovriga dgare 19022101 41,4 40,1
Summa 46008064 100,0 100,0

Kalla: Euroclear

Totala antalet agare (inklusive forvaltarregistrerade) uppgick till 7175 (6 430). I innevarande kvartal
minskade antalet dgare med 218. Andelen utlandskt dgande uppgick till 21,9 procent (22,9) av antalet
aktier pa marknaden. Mer information om aktiedgarstrukturen finns pa www.midsona.com.

Distributionsavtal

Samarbetet med HRA Pharma utdkades under det andra kvartalet 2018, till att representera ytterligare
ett av deras varumadrken pd den nordiska marknaden. Avtalet berdknas, efter tilldgget, generera en
nettoomsattning om totalt 150 Mkr pa arsbasis.

Distributionsavtalet for varumarket Alpro pd den svenska och norska marknaden kommer att
avslutas under det forsta kvartalet 2019. Agaren Danone viljer att samordna distributionen i egen regi
med sina andra produkter. Férsdljningsuppdraget hade en nettoomsattning for 2018 pa 268 Mkr.
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Risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernen ar i sin verksamhet utsatt for bade operationella risker och finansiella risker som kan paverka
resultaten i mindre eller stérre omfattning. Bedomningen &r att inga nya vasentliga risker eller osakerhets-
faktorer har tillkommit. For en detaljerad redogérelse av risker och osakerhetsfaktorer hanvisas till ars-
redovisning 2017.

Forvarv av rorelse

Den 3 maj forvarvades samtliga aktier i Davert GmbH, ett foretag med en ledande position inom e
kologiska livsmedel i Tyskland. For prelimindr forvarvsanalys se not 9 Forvarv av rorelse, sidan 17.

FOorandring i koncernledningen

Erk Schuchhardt utsdgs till chef for nyinrattade affirsomrade Tyskland och till ny medlem i koncern-
ledningen den 28 maj 2018. Ulrika Palm tilltradde som chef for Division Nordic den 30 november. Hon
eftertrdidde Anders Dahlin som fick en ny tjanst utanfér koncernen. Koncernledningen utgors av Peter
Asberg (VD och koncernchef), Lennart Svensson (CFO), Tobias Traneborn (Supply Chain Director),
Ulrika Palm (chef Division Nordic och Affairsomradeschef Sverige), Christoffer Mgrck (Affarsomrades-
chef Norge), Peter Overgaard (Affirsomradeschef Danmark), Markku Janhunen (Affirsomradeschef
Finland) och Erk Schuchhardt (Affairsomradeschef Tyskland).

Styrelsens forslag till utdelning

Styrelsen foreslar en utdelning for rakenskapsaret 2018 pa 1,25 kr per aktie (1,25), motsvarande
57510080 kr (57510 080) eller 44,7 procent (68,2) av arets resultat, samt att utdelningen delas upp
pa tva utbetalningstillfillen med 0,65 kr per aktie respektive 0,60 kr per aktie per tillfalle.

Malsattningen ar att fortsatt anvanda framtida kassafléden till aktieutdelningar, men daven ge
finansiell flexibilitet for forvarv. Det langsiktiga finansiella malet att dela ut minst 30 procent av
resultat efter skatt till aktiedagarna har uppfyllts de senaste sex aren.

Arsstimma och arsredovisning

Arsstimma for 2019 kommer att hallas i Malmé den 3 maj. Styrelsen kommer att publicera kallelsen
till arsstimman senast den 5 april 2019.

Arsredovisning fér 2018 kommer finnas tillginglig pi hemsidan www.midsona.com senast 12 april 2019.
Arsredovisningen i tryckt form kommer preliminart att finnas tillginglig pa huvudkontoret i Malmé
den 12 april 2019. Tryckt arsredovisning sands till de aktiedgare som kontaktar bolaget och begar det.

Viktiga hdndelser efter rapportperiodens utgang

Det beslutades om ett effektiviseringsprogram for koncernens nordiska verksamheter som ett led i att
ytterligare starka konkurrenskraften. I bokslutskommunikén 2017 kommunicerades att en gemensam
nordisk supply chain-organisation implementerats, som ett led i strategin om en effektiv och hallbar
vardekedja. Nu tas ytterligare ett steg i att harmonisera och optimera den nordiska organisationen med
gemensamma processer. Den nya organisationen i Sverige koncentreras till Malmo, vilket innebar att
Midsona har en ambition att stinga verksamheten i Orebro. Férutom effektiviseringar inom den nordiska
supply chain-organisationen innebar det samtidigt att marknadsfunktioner och administrativa funk-
tioner i de nordiska landerna ses 6ver och optimeras. Effektiviseringsprogrammet berdknas medféra
omstruktureringskostnader om cirka 20 Mkr, som kommer belasta periodens resultat for det forsta
kvartalet 2019. Effektiviseringsprogrammet berdknas ge en besparing pa cirka 40 Mkr pd arsbasis, med
full effekt under 2021.

Midsona arbetar med atta prioriterade varumarken, alla med stor potential att vaxa. I januari 2019
beslutades att varumarket Davert ersatter varumarket Miwana som ett av koncernens atta prioriterade
varumarken. Miwana kommer fortsatt att utvecklas vidare inom koncernen. Midsonas prioriterade
varumarken omfattar efter forandringen — Urtekram, Friggs, Dalblads, Naturdiet, Kung Markatta,
Eskimo-3, Helios och Davert.

Malmoé den 8 februari 2019

Midsona AB (publ)
STYRELSEN

Granskning av revisor

Denna bokslutskommuniké har varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisor.
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Revisors granskningsrapport
avseende oversiktlig
granskning

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av bokslutskommunikén (deldrsrapporten) féor Midsona AB (publ)
for perioden 1 januari 2018 till 31 december 2018. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har an-
svaret for att uppratta och presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS 34 och drsredovisningslagen.
Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgarder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre om-
fattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed

i 6vrigt har. De granskningsdtgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte méjligt for
oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig
granskning har darfor inte den sdakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Malmo den 8 februari 2019
Deloitte AB

Per-Arne Pettersson
AUKTORISERAD REVISOR
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Finansiella rapporter

Resultatrikning i sammandrag, koncernen
Mkr Not Okt-dec 2018 Okt-dec 2017 Helar 2018 Helar 2017

Nettoomsattning 3,7,8 755 571 2852 2146
Kostnad for salda varor 7 -536 -376 -1980 -1435
Bruttoresultat 219 195 872 711
Forsaljningskostnader 7 -119 -102 -473 -393
Administrationskostnader -52 -42 -212 -179
Ovriga rérelseintakter 1 1 7 3
Ovriga rérelsekostnader =3 =) -16 -8
Rorelseresultat 3,7 46 50 178 134
Finansiella intakter 6 0 16 0
Finansiella kostnader -8 -4 -31 -22
Resultat fore skatt 44 46 163 112
Skatt pa periodens resultat -11 -12 -34 -28
Periodens resultat 33 34 129 84

Periodens resultat fordelas pa:

Moderbolagets aktiedgare (Mkr) 33 34 129 84
Resultat per aktie fore utspadning hanforligt till moderbolagets aktieagare (kr) 0,71 0,75 2,80 191
Resultat per aktie efter utspadning hanforligt till moderbolagets aktieagare (kr) 0,70 0,74 2,77 1,89
Antal aktier (tusen)

Per balansdagen 46008 46008 46008 46008
Genomsnittligt under perioden 46008 46008 46008 44141
Genomsnittligt under perioden, efter full utspadning 46555 46 467 46 556 44548

Totalresultatrakning i sammandrag, koncernen

Mkr Okt-dec 2018 Okt-dec 2017 Helar 2018 Helar 2017

Periodens resultat 33 34 129 84

Poster som har omférts eller kan omforas till periodens resultat

Periodens omrékningsdifferenser vid omrékning av utldndska verksamheter -40 0 9 -16
Periodens dvrigt totalresultat -40 0 9 -16
Periodens totalresultat =) 34 138 68

Periodens totalresultat férdelas pd:
Moderbolagets aktiedgare (Mkr) -7 34 138 68

I Danmark lanserade Urtekram en
Superfood Granola i tva varianter;
chia och gurkmeja.
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Balansrikning i sammandrag, koncernen

Mkr Not 31dec2018 31dec 2017
Immateriella anlaggningstillgangar 4 2466 2129
Materiella anlaggningstillgdngar 254 58
Langfristiga fordringar 4 3
Uppskjutna skattefordringar 74 99
Anlaggningstillgangar 2798 2289
Varulager 482 272
Kundfordringar 259 213
Skattefordringar 4 1
Ovriga fordringar 22 9
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 33 19
Likvida medel 101 54
Omsittningstillgangar 901 568
Tillgangar 3699 2857
Aktiekapital 230 230
Ovrigt tillskjutet kapital 629 629
Reserver 24 15
Balanserad vinst, inklusive periodens resultat 747 676
Eget kapital 1630 1550
Langfristiga rantebérande skulder 1130 665
Ovriga langfristiga skulder 5 83 5
Uppskjutna skatteskulder 271 221
Langfristiga skulder 1484 891
Kortfristiga rantebdrande skulder 87 41
Leverantdrsskulder 357 220
Ovriga kortfristiga skulder 5 33 50
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 108 105
Kortfristiga skulder 585 416
Skulder 2069 1307
Eget kapital och skulder 3699 2857

Foriandringar i eget kapital i sammandrag, koncernen

dvrigt Balanserad

Aktiekapital tiII;I;jt{tet Reserver ‘:::u::ls
S resultat
Ingdende eget kapital 2017-01-01 213 466 31 639 1349
Periodens resultat - - - 84 84
Periodens dvrigt totalresultat = = -16 = -16
Periodens totalresultat - - -16 84 68
Nyemission 17 162 179
Emissionskostnader 0 0
Emission av teckningsoptionsprogram T02017/2020 S 1 S S 1
Utdelning - - - -47 -47
Transaktioner med koncernens dgare 17 163 = -47 133
Utgaende eget kapital 2017-12-31 230 629 15 676 1550
Ingaende eget kapital 2018-01-01 230 629 15 676 1550
Periodens resultat - - - 129 129
Periodens 6vrigt totalresultat = = 9 = 9
Periodens totalresultat - - 9 129 138
Aterkop i teckningsoptionsprogram T02016/2019 = 0 = = 0
Utdelning - - - -58 -58
Transaktioner med koncernens dgare = 0 = -58 =50
Utgaende eget kapital 2018-12-31 230 629 24 747 1630
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Kassaflodesanalys i sammandrag, koncernen

Mkr Okt-dec 2018 Okt-dec 2017 Helar2018 Helar 2017
Resultat fore skatt 44 46 163 112
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 11 4 31 41
Betald inkomstskatt -5 -4 =17 =7
Toe forindringar ireskaptel 50 46 182 145
Okning (-)/Minskning (+) av varulager 13 =7 -29 10
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 32 42 -13 27
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -37 -27 72 -31
Forandringar i rorelsekapital 8 8 30 6
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 58 54 212 152
Forvarv av foretag eller verksamheter - - -295 -64
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar -10 -4 -26 -18
Forsaljning avimmateriella anlaggningstillgangar 1 - 1 -
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -7 =1l -37 =6
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -16 =5 -357 -91
Kassaflode efter investeringsverksamheten 42 49 -145 61
Emissionskostnader - - - -1
Upptagna ldn - - 375 60
Amortering av lan =22 -70 -128 -81
Ldmnad utdelning - - -58 -47
Kassaflode fran finansieringsverksamheten =00 -70 189 -69
Periodens kassaflode 20 -21 44 -8
Likvida medel vid periodens bérjan 85 74 54 65
Omrékningsdifferens i likvida medel -4 1 3 -3
Likvida medel vid periodens slut 101 54 101 54

Tri Tolonen lanserade tre kosttill-
skott pa den finska marknaden.
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Resultatrikning i sammandrag, moderbolaget
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Mkr Okt-dec 2018 Okt-dec 2017 Helar 2018 Helar 2017
Nettoomsattning 15 14 45 38
Forsaljningskostnader -2 0 -2 0
Administrationskostnader -14 =13 -58 -49
Ovriga rorelseintakter 0 0 1 0
Ovriga rorelsekostnader 0 0 0 0
Rorelseresultat -1 1 -14 -11
Resultat fran andelar i dotterbolag 0 5 0 19
Finansiella intakter -2 4 35 21
Finansiella kostnader =) -6 -30 =32
Resultat efter finansiella poster -12 4 -9 -3
Bokslutsdispositioner 29 o 29 =
Resultat fore skatt 17 4 20 -3
Skatt pa periodens resultat =5 4 =5 4
Periodens resultat 12 8 15 1
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Balansrikning i sammandrag, moderbolaget

Mkr 31dec2018 31dec2017
Immateriella anlaggningstillgangar 39 15
Materiella anlaggningstillgangar 3 3
Andelar i dotterbolag 2066 1697
Fordringar hos dotterbolag 547 574
Uppskjutna skattefordringar 3 7
Finansiella anlaggningstillgangar 2616 2278
Anlaggningstillgangar 2658 2296
Fordringar hos dotterbolag 163 19
Ovriga fordringar 13 16
Kassa och bank 47 31
Omsittningstillgangar 223 66
Tillgangar 2881 2362
Aktiekapital 230 230
Reservfond 58 58
Balanserade vinstmedel, inklusive periodens resultat och 6vriga reserver 1102 1145
Eget kapital 1390 1433
Skulder till kreditinstitut 959 665
Skulder till dotterbolag 113 40
Ovriga langfristiga skulder 81 =
Langfristiga skulder 1153 705
Skulder till kreditinstitut 71 40
Skulder till dotterbolag 247 168
Ovriga kortfristiga skulder 20 16
Kortfristiga skulder 338 224
Eget kapital och skulder 2881 2362

Noter till finansiella rapporter

Not1 Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards
Board (1ASB), samt tolkningsuttalanden fran International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC). Vidare har rekommendation fran Radet for
finansiell rapportering, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner,
tillampats.

Denna bokslutskommuniké har for koncernen upprattats i enlighet med IAS
34 Deldrsrapportering, samt i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL). Upplys-
ningar enligt IAS 34 p.16A lamnas férutom i de finansiella rapporterna och dess
tillhrande noter &ven i dvriga delar av bokslutskommunikén. Moderbolagets
rapportering ir upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL) samt
rekommendation frén Radet fér finansiell rapportering, RFR 2 Redovisning for
juridiska personer. Aven av Radet fér finansiell rapporterings utgivna uttalanden
géllande noterade foretag tillampas, vilket innebar att moderbolaget tillimpar
samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden s langt detta ar mojligt inom
ramen for arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hansyn till sam-
bandet mellan redovisning och beskattning.

ESMAS riktlinjer for Alternative Performance Measures (APM) tillimpas,
som innebar utdkade upplysningar om nyckeltal och resultatmatt.

De nya standarder och de andringar i och omarbetningar av standarder
samt nya tolkningsuttalanden (IFRIC) som tradde i kraft 1 januari 2018 hade
inte nagon effekt pa koncernens redovisning for rakenskapsar 2018 med undan-
tag for nya standarderna IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 15 Intckter frdn
avtal med kunder.

IFRS 9 Finansiella instrument, ersatter 1AS 39 Finansiella instrument: Redo-
visning och vdrdering. IFRS 9 hanterar klassificering, vardering och redovisning
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av finansiella tillgdngar och skulder. Ett projekt genomfordes under 2017 baserat
pa de delar av IFRS 9 som bedémts kunna ha paverkan; klassificering, vardering
samt dokumentering av finansiella skulder och tillgangar samt analys av effekter
vid 6vergangen till en ny modell for redovisning av forvantade kreditforluster
enligt en "expected loss model”. Baserat pa detta ar bedomningen att den nya
standarden inte haft nagon vasentlig paverkan pa koncernens finansiella rap-
porter 2018. Fullstandiga redovisningsprinciper kommer att redovisas i arsredo-
visning 2018.

IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder, ersitter IAS 18 Intdkter och IAS 11
Entreprenadavtal. IFRS 15 innehaller en principbaserad fem-stegs-modell for
intaktsredovisning avseende kundkontrakt. Midsona har valt att tillimpa full
retrospektiv metod som Gvergangsmetod vid inforandet av IFRS 15. Grundprin-
cipen dr att redovisade intakter ska avspegla forvantad ersattning i samband
med fullgérande av de olika I6ftena i kontrakt med kunden. Intakten ska séledes
spegla uppfyllandet av kontraktuella ataganden och motsvara den ersittning
som Midsona ar berattigad till vid tidpunkten for dverlatelse av kontroll Gver
varor och tjanster till motpart. Midsona har under 2017 utvérderat effekterna
av den nya standarden genom att identifiera och analysera de mest vésentliga
intaktsstrommarna i koncernen. Analysen mynnade ut i att intakter i allt vasent-
ligt kommer att redovisas pa samma tidpunkt som enligt nuvarande standard
och tillimpning, dock med en omklassificering av icke-vasentlig karaktar mellan
posterna nettoomséttning, kostnad salda varor och forsaljningskostnad i resultat-
rakningen till f6ljd av klargdranden om hur bland annat tillfalliga fasta och rorliga
rabatter i samband med aktivitet samt returratt av utgangna varor i kundavtal
ska hanteras i redovisningen. Midsona bedomer darfor att inforandet av IFRS 15
inte kommer att innebara nagra véasentliga effekter pa koncernens redovisning,
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mer an att jimforelsetalen omklassificeras i resultatrakningen i syfte att for-
battra jamforbarheten. Den omklassificeringen presenteras i not 7 Effekter pa
nettoomsattning och rorelsekostnader vid omrakning till IFRS 15 i boksluts-
kommunikén, se sidan 16. Tillimpningen av IFRS 15 medfor 6kade notupplys-
ningar avseende intakter, vilket presenteras i not 8 Uppdelning av intakter i
bokslutskommunikén, se sidan 16. Fullstandiga redovisningsprinciper kommer
att redovisas i drsredovisning 2018. | vrigt har samma redovisningsprinciper
och berdkningsmetoder tillimpats som i den senast avgivna arsredovisningen.
For detaljerad information om redovisningsprinciperna hanvisas till not 1i
arsredovisning 2017, sidan 69-77.

Ett antal nya standarder, andringar och tolkningar av standarder trader i
kraft for rakenskapséar som bérjar efter den 1januari 2018 och har inte tillampats
i fortid. Ingen av dessa forvantas ha ndgon framtida inverkan pa koncernens
finansiella rapporter med undantag for IFRS 16 Leasingavtal, som utfardades
den 13 januari 2016 och ersatter IAS 17 Leasingavtal. IFRS 16 &r godkand av EU.
Standarden kommer att medféra att alla leasingavtal som Midsona ar part i
redovisas i balansrakningen, dels som anlaggningstillgang (ratten att nyttja ett
hyrt objekt) och dels som finansiell skuld (férpliktelse for framtida hyresbetal-
ningar). For kortfristiga leasingavtal och leasingavtal med laga vérden finns
lattnadsregler dar sadana tillgdngar ar undantagna fran att redovisas i balans-
rakningen. Standarden kommer framst att paverka redovisningen av koncernens
operationella leasingavtal. En implementeringsfas av den nya standarden initie-
rades under det forsta kvartalet 2018 med insamling och konsekvensanalys av
alla leasingavtal, som i ett nasta steg mynnade ut i en redovisningslosning. For
leasingavtal som tidigare klassificerats som operationella leasingavtal med
tillampning av 1AS 17 beslutade Midsona vélja en modifierad retrospektiv dver-
gangslosning med den ackumulerade effekten av en initial tillimpning av IFRS

Not2 Viktiga uppskattningar och bedémningar

16 pé den forsta tillimpningsdagen, varvid jamforelseperioder inte raknas om.
Leasingskulden varderas till nuvardet av de aterstaende leasingavgifterna pa
den forsta tillimpningsdagen diskonterad med applicerad diskonteringsranta
och nyttjanderéttstillgangen varderas till ett redovisat varde som om IFRS 16
hade tillampats sedan inledningsdatumet diskonterad med applicerad diskon-
teringsranta. Den ackumulerade effekten av initial tilldimpning redovisas som
en justering av ingdende balans for balanserade vinstmedel pa forsta tillamp-
ningsdagen 1januari 2019. Foljande lttnadsregler har tillampats vid vergangen.
Avtal som avslutas inom 12 manader fran forsta tillimpningsdatum har exklu-
derats och hanteras som korttidsavtal. Initiala direkta utgifter har exkluderats
fran varderingen av nyttjanderattstillgangen. Bedémningar i efterhand har
gjorts vid varderingen av leasingavtal per forsta tillampningsdatum.
Diskonteringsrantor per den 1januari 2019 appliceras vid berdkning av
leasingskuld och nyttjanderattstillgang, vilka tar sin utgangspunkt i nyttjande-
rattstillgdngens geografiska hemvist och koncernens Idnemarginal inkluderande
rantan pa statsobligationer i olika tidsspann och en riskpremie. For leasingavtal
som var klassificerade som finansiella leasingavtal enligt IAS 17, redovisas nyttjan-
derattstillgangen och leasingskulden pa den forsta tillimpningsdagen till redo-
visade virden omedelbart fore dvergangsdagen varderat i enlighet med 1AS 17.
De leasingavtal som kommer att redovisas i koncernbalansrakningen som
en konsekvens av inférandet av IFRS 16 avser huvudsakligen kontors- och lager-
lokaler, produktionsutrustning, bilar, truckar och IT-relaterad utrustning. Den
faktiska effekten pa koncernens finansiella rapporter berdknas preliminart
medféra nyttjanderattstillgangar 196 Mkr, uppskjutna skattefordringar 1 Mkr,
forutbetalda leasingkostnader -4 Mkr, leasingskulder 197 Mkr och en justering
av balanserade vinstmedel med -4 Mkr vid dvergéngsdatumet 1 januari 2019.

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kréver att foretags-
ledningen gor bedomningar och uppskattningar samt gor antaganden som
paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen
av tillgangar, skulder, intakter och kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika
frén dessa uppskattningar och beddmningar.

Uppskattningarna och antagandena ses 6ver regelbundet. Andringar av
uppskattningar redovisas i den period andringen gors om dndringen endast
paverkat denna period, eller i den period andringen gors och framtida perioder
om andringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

| det tredje kvartalet 2018 gjordes en bedémning av det verkliga vardet
pa identifierade tiligangar och skulder relaterade till forvarvade Davert GmbH.
Vid upprattandet av forvarvsanalysen bedémdes bland annat varumérke, med

Not3 Rorelsesegment

obestdmbar nyttjandeperiod, uppga till 122 Mkr, goodwill till 162 Mkr och upp-
skjutna skatteskulder till 50 Mkr. For en detaljerad redogorelse, av bedémningar
gjorda av foretagsledningen vid tillimpningen av IFRS som har en betydande
inverkan pa de finansiella rapporterna och gjorda uppskattningar som kan
medféra véasentliga justeringar i paféljande finansiella rapporter hanvisas till
not 33 i arsredovisning 2017, sidan 94. Inga nya vasentliga uppskattningar och
bedémningar samt antaganden har tillkommit sedan avgivandet av den senaste
arsredovisningen, utdver bedomningen av det verkliga vardet pa identifierade
tillgangar och skulder for forvarvade Davert GmbH samt de uppskattningar och
bedémningar som dr gjorda vid inforandet av de nya redovisningsstandarderna
IFRS g Finansiella instrument och IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder fran
och med 1januari 2018.

Oktober-december 2018 2017 2018

2017

Koncern-
gemensamma

funktioner m

2018 2017 2018 2017 2018 2017

2018 2017 2018 2017

Nettoomsattning, extern 296 286 132 134 59 45 102 106 166 - - - 755 571
Nettoomsattning, koncernintern 30 19 0 0 - - 32 29 1 - 63 -48 = -
Nettoomsittning 326 305 132 134 59 45 134 135 167 - -63 -48 755 571
Rorelsekostnader (exklusive av- och nedskrivningar), externa  -273 -247 -100 -110 -29 -20 -125 =-125 -153 - -l6 -9 -696 -511
Rorelsekostnader, koncerninterna -20 -19 -17 -11 =24 -21 -5 -2 -2 - 68 53 - -
Rorelsekostnader (exklusive av- och nedskrivningar) -293 -266 -117 -121 -53 -41 -130 -127 -155 = 52 44 -696 -511
EBITDA, ofdrdelat 33 39 15 13 6 4 4 8 12 - -l1 -4 59 60
Av- och nedskrivningar =7) =7) =il =il 0 0 =1l =7 =3 o -6 =5 =3 =10
Rorelseresultat, ofordelat 31 37 14 12 6 4 3 6 9 - -17 -9 46 50
Finansiella poster =7 -4
Resultat fore skatt 44 46

MIDSONA AB (PUBL) * ORGANISATIONSNUMMER 556241-5322
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Koncern-
funktioner

Koncernen innehar finansiella instrument i form av ranteswap som redovisas till

verkligt varde i balansrakningen. Det verkliga vardet har for samtliga kontrakt

varderats utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata, det vill saga niva

2 enligt IFRS 13. Skulder varderade till verkligt varde redovisas som 6vriga lang-

Not6 Stillda sikerheter och eventualfdrpliktelser, koncernen

Januari-december 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning, extern 1173 1015 599 550 225 173 430 408 425 - - - 2852 2146
Nettoomsattning, koncernintern 142 55 2 3 = - 124 113 1 = =25% =171 = =
Nettoomsittning 1315 1070 601 553 225 173 554 521 426 - -269 -171 2852 2146
Rorelsekostnader (exklusive av- och nedskrivningar), externa ~1091 -869 -464 -471 -93 -85 -515 -491 -391 - -68 -61 -2622 -1977
Rorelsekostnader, koncerninterna -80 -74 -73 -32 -106 -71 -26 -6 -2 - 287 183 - -
Rorelsekostnader (exklusive av- och nedskrivningar) -1171 -943 -537 -503 -199 -156 -541 -497 -393 - 219 122 -2622 -1977
EBITDA, ofdrdelat 144 127 64 50 26 17 13 24 33 - -50 -49 230 169
Av- och nedskrivningar -9 =7/ -5 =5 -1 =il -6 -8 -11 - -20 -14 -52 -35
Rorelseresultat, ofordelat 135 120 59 45 25 16 7 16 22 - -70 -63 178 134
Finansiella poster -15 -22
Resultat fore skatt 163 112
Not4 Immateriella tillgangar
Mkr 31dec2018 31dec2017
Varumérken 974 863
Goodwill 1408 1234
Ovriga immateriella anldggningstillgangar 84 32
Summa 2466 2129
Nots Verkligt viirde och redovisat i balansrikningen, koncernen
Mkr 31dec2018 31dec2017
Skulder
Finansiella instrument redovisade till verkligt vérde via resultatrdkningen
Terminskontrakt i utlandsk valuta = =
Réanteswappar 1 1
Finansiella instrument ej redovisade till verkligt vérde
Ovriga l&ng- kortfristiga skulder 115 54
Summa 6vriga ling- och kortfristiga skulder 116 55

fristiga skulder och dvriga kortfristiga skulder. For 6vriga finansiella instrument
dverensstammer i allt vasentligt verkligt varde med bokfort varde. For ytterligare
information hanvisas till not 32 i rsredovisning 2017, sidan 92-94.

Mkr 31dec2018 31dec2017
Stéllda sakerheter

Spérrade bankmedel - 11
Nettotillgangar i dotterbolag 1929 1647
Ovriga 202 4
Summa 2131 1662
Eventualforpliktelser

Garantiférbindelser 10 19
Summa 10 19
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Not7 Effekter pa nettoomsittning och rorelsekostnader vid omrikning till IFRS 15, koncernen

Oom- Oom- Oom-
Om-  riknad Oom- A Oom- riaknad Om-  riknad Oom-
Kv1 rikning Kv1 Kv2 rikning Kv3 rikning Kv3  Kv4 rikning Kv4  Helar rikning
2017  IFRS15 2017 2017 IFRS1S 2017 IFRS15 2017 2017  IFRS15 2017 2017 IFRS15
Nettoomsittning® >3 527 -6 521 | 488 -7 481 | 579 -6 573 | 579 -8 571| 2173 -27 2146
Kostmadfor 354 0 -354|-328 0 -328|-374 -3 -377|-374 -2 -376|-1430 -5 -1435
Bruttoresultat 173 -6 167 | 160 -7 153 | 205 -9 196 | 205 -10 195 743 -32 711
Forsaljningskostnader +* ~ -100 6 -94| -95 7 -88|-118 9 -109(|-112 10 -102| -425 32 -393
pdminitrations- -36 - -36| -39 - -39 -62 - -62| -m2 - -a2| -179 - -179
Ovriga rérelseintakter 1 - 1 1 - 1 0 - 0 1 - 1 3 - 3
Ovriga rorelsekostnader -1 - -1 -1 - -1 -4 - -4 -2 - -2 -8 - -8
Rorelseresultat 37 0 37 26 0 26 21 1] 21 50 0 50 134 0 134
1 Avtal med fasta och rérliga ersattningar till kund i samband med aktivitet dar en villkorad forpliktelse om motprestation fran kund foreligger redovisas som forsaljningskostnad istéllet for reduktion av nettoomsattning.
2 Avtal med fasta och rorliga centrala ersattningar till kund redovisas som reduktion av attning istallet for forsaljni
* Avtal med returréitt av produkter for kund redovisas som reduktion av nettoomséttning stallet for kostnad for salda varor.
“ Distril a avtal om vi iing redovisas som del av kostnad for salda varor istéllet for forséljningskostnad.
Not8 Uppdelning av intikter, koncernen
Koncern-
Mkr Sverige Norge Finland Danmark Tyskland gemensamma | Koncernen
funktioner
Oktober-december 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Geografiska omrdden*
Sverige 288 278 0 0 - - 18 19 1 - -16 -17 291 280
Norge 15 10 132 134 - - 2 5 0 - -6 -10 133 139
Finland 10 8 - 0 59 45 14 13 0 - =24 =20 59 46
Danmark 7 1 - - - - 81 83 1 - -5 -1 84 83
Ovriga Europa 6 6 - - - - 19 15 164 - -2 - 187 21
Ovriga lénder 0 2 - - - - 0 0 1 - - - 1 2
Nettoomsattning 326 305 132 134 59 45 134 135 167 - -63 -48 755 571
Forsdljningskanal
Apotekshandel 42 34 20 12 7 3 2 2 - - - - 71 51
Dagligvaruhandel 165 188 75 71 46 35 63 73 8 - - - 357 367
E-handel/Postorder 44 16 1 4 1 1 7 6 1 - - - 54 27
Food service? 14 = = = = = 5 = 50 = = = 69 =
Halsofackhandel 19 28 22 27 5 5 14 17 101 - - - 161 77
Ovrig fackhandel 6 14 10 11 = = 4 4 6 = = = 26 29
Ovriga 6 6 4 9 0 1 7 4 0 - - - 17 20
Koncernintern forsaljning 30 19 0 0 - - 32 29 1 - 63 -48 - =
Nettoomsittning 326 305 132 134 59 45 134 135 167 - -63 -48 755 571

" Intékter fran externa kunder hanférliga till enskilda geografiska omraden efter det land kunden har sin hemvist.
2 Ny forsaljningskanal under 2018 och siffror saknas for 2017.

Koncern-
Tyskland gemensamma
funktioner

Januari-december 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Geografiska omrdden*

Sverige 1142 1000 2 3 - - 76 77 1 - -70 -69 1151 1011
Norge 64 28 599 550 - - 12 17 0 - -69 -29 606 566
Finland 55 24 - 0 225 173 52 49 0 - -105 -70 227 176
Danmark 26 4 - - - - 341 316 2 - -23 -3 346 317
Gvriga Europa 25 12 - - - - 71 61 422 - 22 - 516 73
Ovriga lander 3 2 = = = = 2 1 1 = = = 6 3
Nettoomsattning 1315 1070 601 553 225 173 554 521 426 - -269 -171 2852 2146
Forsdljningskanal

Apotekshandel 176 88 90 53 29 14 12 2 - - - - 307 157
Dagligvaruhandel 722 728 345 316 171 134 264 296 16 - - - 1518 1474
E-handel/Postorder 90 46 9 13 5 4 29 20 2 - - - 135 83
Food service? 44 = = = = = 17 - 134 = = = 105 =
Halsofackhandel 81 74 92 93 18 18 75 64 258 - - - 524 249
Ovrig fackhandel 18 52 47 42 = = 16 9 14 = = = 95 103
f)vriga 42 27 16 33 2 3 17 17 1 - - - 78 80
Koncernintern forsaljning 142 55 2 3 - - 124 113 1 - -269 -171 - S
Nettoomsittning 1315 1070 601 553 225 173 554 521 426 - -269 -171 2852 2146

" Intékter fran externa kunder hanforliga till enskilda geografiska omraden efter det land kunden har sin hemvist.
2 Ny forsaljningskanal under 2018 och siffror saknas for 2017.
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Notg Forvarv av rorelse

Den 3 maj forvarvades 100 procent av roster och aktier i det tyska bolaget
Davert GmbH, med kontor, lager och produktionsanlaggning i Ascheberg
Nordrhein-Westfalen, Tyskland. Forvarvet var ett viktigt steg for Midsona om
att bli ledande i Europa inom hélsa och vélbefinnande. Den totala kopeskillingen
uppgick till 378 Mkr (35,8 MEUR), varav 281 Mkr (26.6 MEUR) betalades kontant
vid tilltrddet, 50 Mkr (4,7 MEUR) utgjorde skuldférd képeskilling och 47 Mkr
(4,5 MEUR) villkorade kopeskillingar. Av skuldférd kopeskilling betalades 14 Mkr
(1,3 MEUR) under det tredje kvartalet 2018 och resterande 36 Mkr (3,4 MEUR)
betalas i januari 2020. De villkorade kdpeskillingarna, som kan komma att utges,
baseras pd satta resultatmal for 2019, 2020 och 2021. Dess verkliga varden
utgér ifran en bedomning av sannolikheten att uppstéllda mal nas. Forvarvet
finansierades i sin helhet via ny kreditfacilitet. Midsona far genom forvérvet
bland annat tillgang till varumarket Davert, en bred kundbas, en special-
anpassad produktionsanlaggning med moderna produktionslinjer och ett
helautomatiserat lager.

Davert har en ledande position pa den tyska marknaden for ekologiska
livsmedel. Bolaget erbjuder produkter under eget varumarke och via kontrakts-
tillverkning (private label) i kategorier som snacks, superfoods & nétter,

frukostflingor, ris, bonor och fron. Dessutom bedriver bolaget handel med ravaror.
Nettoomsattningen uppgick till 616 Mkr (64,0 MEUR) och EBITDA till 32,7 Mkr
(3,4 MEUR) for 2017. Av nettoomsattning kom 28 procent fran egna varumarken,
37 procent fran kontraktstillverkning (private label) och 35 procent fran handel
med ravaror. Kunderna finns i huvudsak i halsofackhandeln, dagligvaruhandeln
samt aktdrer inom foodservice och livsmedelsindustrin. Forvarvet forvantas ge
synergieffekter i form av saval 6kade intdkter genom cross-selling som reducerade
kostnader inom framst produktion och inkdp om totalt cirka 40 Mkr (3,8 MEUR)
pa arsbasis med full effekt fran 2022. Bolaget hade vid forvarvstillfallet 143 an-
stllda.

Den forvarvade verksamheten konsoliderades i Midsona-koncernen fran
och med 3 maj 2018 och utgdr ett eget geografiskt affarsomrade och redovisas
som rorelsesegment Tyskland i segmentredovisningen. Fran forvarvstidpunkten
fram till 31 december 2018 bidrog den forvarvade rorelsen med 426 Mkr till
koncernens nettoomsattning och med 33 Mkr till koncernens EBITDA. Om
forvarvet intréffat den 1januari 2018 hade uppskattningsvis koncernens netto-
omsittning uppgatt till 3068 Mkr och EBITDA till 243 Mkr for perioden januari-
december 2018.

Det forvarvade foretagets nettotillgangar vid forvarvstidpunkten, Mkr Verkligt virde
Immateriella anlaggningstillgangar 161
Materiella anlaggningstillgangar 184
Finansiella anlaggningstillgangar 1
Varulager 182
Kundfordringar 50
Ovriga fordringar 7
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 10
Likvida medel 0
Uppskjutna skatteskulder -50
Langfristiga rantebarande skulder =224
Kortfristiga rdntebdrande skulder -48
Leverantorsskulder -21
Ovriga kortfristiga skulder -18
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter -18
Summa 216
Koncerngoodwill 162
Summa 378

Overford ersittning, Mkr Verkligt virde
Kontant vid tilltradet 281
Skuldférd kdpeskilling 50
Skuldférd villkorad tillaggsképeskilling 47
Summa 378

Initialt allokerades det verkliga vdrdet pa identifierade tillgangar och skulder
om 272 Mkr (25,8 MEURY) i sin helhet till koncerngoodwill i halvarsrapporten
januari-juni 2018, da analysen av den information som kravdes for en fullstandig
allokering inte var fardigstalld vid avgivandet av rapporten. | delarsrapporten
januari-september 2018 har en fullstandig analys av identifierade tillgangar
och skulder fardigstallts, med omallokering 122 Mkr (11,6 MEUR) till varumérke,
38 Mkr (3,6 MEUR) till kundrelationer och 50 Mkr (4,7 MEUR) till uppskjuten
skatteskuld relaterad till identifierade immateriella anlaggningstillgangar.
Resterande 162 Mkr (15,3 MEUR) utgdr koncerngoodwill. Varumarket beddmdes
ha en obestambar nyttjandeperiod medan kundrelationer bedémdes ha en
nyttjandeperiod om & ar. Omallokeringen av identifierade immateriella anlagg-
ningstillgangar medforde avskrivningar pd -2 Mkr och uppskjuten skatteintékt
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pa 1Mkr redovisade i periodens resultat for det tredje kvartalet. Den goodwill
som redovisas forvantas inte vara skattemassigt avdragsgill. Den motsvaras av
det forvarvade bolagets marknadsposition pa den europeiska marknaden for
ekologiska livsmedel, personalens kompentens och erfarenheter inom branschen
samt forvantade intakts- och kostnadssynergier. Verkligt varde pa kundfordringar
uppgick till 50 Mkr (4,7 MEUR) och var i sin helhet reglerade vid periodens utgang.

Forvarvsrelaterade utgifter uppgick till 10 Mkr och redovisas som 6vriga
rorelsekostnader i periodens resultat for det andra kvartalet 2018.

Den forvdrvade rorelsen integreras i Midsona-koncernen successivt och
berdknas inte medfdra nagra omstruktureringskostnader.

Den uppréttade forvarvsanalysen ar preliminr.
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Definitioner

Midsona presenterar vissa finansiella matt i bokslutskommunikén som inte definieras enligt IFRS. Midsona anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information
tillinvesterare och bolagets ledning d& de méjliggdr utvérdering av bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag beraknar finansiella matt pa samma sitt, ar dessa inte
alltid jamforbara med métt som anvénds av andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfr inte ses som en ersattning for matt som definieras enligt IFRS. For definition
och syfte med respektive matt som inte definieras enligt IFRS hanvisas till arsredovisning 2017, sidan T14-115. | nedanstaende tabell presenteras avstimningar mot IFRS.

Avstamningar mot IFRS, koncernen

EBITDA - rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar pa materiella och immateriella anliggningstillgangar'

Mkr Okt-dec 2018 Okt-dec 2017 Helar 2018 Helar 2017
Rorelseresultat 46 50 178 134
Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar 8 7 31 24
Avskriviningar pd materiella anlaggningstillgangar 5 3 21 11
EBITDA 59 60 230 169
Jamforelsestorande poster > = =1 11 21
EBITDA, fore jamforelsestorande poster 59 59 241 190
Nettoomsittning 755 571 2852 2146
EBITDA-marginal, fore jimforelsestorande poster 7.8% 10,3% 8,5% 8,9%

'Det fanns inga nedskrivningar pa materiella anlaggningstillgdngar och immateriella anlaggningstillgingar ingéende i rorelseresultat for respektive period.

2 Specifikation av jamférelsestorande poster.

Mkr Okt-dec2018 Okt-dec 2017 Helar 2018 Helr 2017
= =il 2 16
R - o1 -

Omstruktureringskostnader, netto
Aterfrd skuldford kopeskilling tidigare ars forvirv

Forvarvsrelaterad kostnad - - 10 5
Summa - -1 11 21
® Motsvarande rad i koncernens resultatrakning.
Mkr Okt-dec2018 Okt-dec 2017 Helir 2018 Heldr 2017
Kostnad for sélda varor = = 2 =
Forsaljningskostnader - - -1 4
Administrationskostnader = =il 1 12
Ovriga rérelseintakter - - -1 _
fjvriga 0 nader - - 10 5
Summa - -1 11 21
Justerad EBITDA - EBITDA rullande 12 manader proforma exklusive forvirvsrelaterade omstrukturerings- och transaktionskostnader
Mkr Helar 2018 Helar 2017
EBITDA 230 169
Forvarvsrelaterade omstruktueringskostnader 1 16
Forvarvsrelaterade transaktionskostnader 9 5
Proforma justering 14 -10
Justerad EBITDA 254 180
Nettoskuld - rintebarande avsittningar och rintebirande skulder minskat med likvida medel inklusive kortfristiga placeringar
Mkr 31dec2018 31dec2017
Langfristiga rantebarande skulder 1130 665
Kortfristiga rantebarande skulder 87 41
Likvida medel -101 -54
Nettoskuld 1116 652

" Nagra kortfristiga placeringar, jamstallda med likvida medel, fanns inte vid respektive periods utgang.

Genomsnittligt sysselsatt kapital - summa eget kapital och skulder med avdrag for icke rintebirande skulder och uppskjuten skatteskuld vid periodens utgang plus summa eget
kapital och skulder med avdrag for icke rintebdrande skulder och uppskjuten skatteskuld vid periodens borjan dividerat med 2

Mkr Okt-dec 2018 Okt-dec 2017 Helar 2018 Helar 2017
Eget kapital och skulder 3699 2857 3699 2857
Ovriga langfristiga skulder -83 -5 -83 -5
Uppskjutna skatteskulder -271 -221 -271 -221
Leverantorsskulder -357 -220 -357 -220
Ovriga kortfristiga skulder -33 -50 -33 -50
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter -108 -105 -108 -105
Sysselsatt kapital 2847 2256 2847 2256
Sysselsatt kapital vid periodens borjan 2877 2291 2256 2076
Genomsnittligt sysselsatt kapital 2862 2274 2552 2166
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Avkastning pa sysselsatt kapital - resultat fore skatt plus finansiella kostnader i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital

Mkr Helar 2018 Helar 2017
Resultat fore skatt 163 112
Finansiella kostnader 31 22
Resultat fore skatt, exklusive finansiella kostnader 194 134
Genomsnittligt sysselsatt kapital 2552 2166
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 7,6 6,2

Genomsnittligt eget kapital - summa eget kapital vid periodens utgang plus summa eget kapital vid periodens bérjan dividerat med 2

Mkr Okt-dec 2018 Okt-dec 2017 Helar 2018 Helar 2017
Eget kapital 1630 1550 1630 1550
Eget kapital vid periodens borjan 1637 1514 1550 1349
Genomsnittligt eget kapital 1634 1532 1590 1450

Avkastning pa eget kapital - periodens resultat i forhallande till genomsnittligt eget kapital

Mkr Helar 2018 Helar 2017
Periodens resultat 129 84
Genomsnittligt eget kapital 1590 1450
Avkastning pa eget kapital, % 8,1 58

Fritt kassaflode - kassaflode fran den I6pande verksamheten reducerad med kassaflode fran investeringsverksamheten exklusive forvirv/forsaljning av rorelser,
forvérv/forsiljning av varumérken och produktrittigheter samt expansionsinvesteringar

Mkr Okt-dec 2018 Okt-dec 2017 Helar 2018 Helar 2017
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 58 54 212 152
Kassaflode fran investeringsverksamheten -16 -5 -357 -91
Forvarv av foretag eller verksamhet - = 295 64
Expansionsinvestering ny produktionslinje 2 - 26 -
Fritt kassaflode 44 49 176 125
Organisk forandring nettoomsittning - nett attningens forandring mellan ar justerad for omrakningseffekter vid konsolidering och for forindringar i koncernstrukturen
Mkr Okt-dec 2018 Okt-dec 2017 Helar 2018 Helar 2017
Nettoomsattning 755 571 2852 2146
Nettoomsattning jamfort med motsvarande period féregaende ar -571 -521 -2146 -1744
Nettoomsattning, forandring 184 50 706 402
Strukturella férandringar -167 -71 -557 -457
Valutakursforandringar -25 7 -85 -18
Organisk forandring -8 -14 64 -73
Organisk férandring -1,4% -2,7% 3,0% -4,2%
Strukturella forandringar 29,2% 13,6% 26,0% 26,2%
Valutakursforandringar 4,4% -1,3% 4,0% 1,0%

Davert lanserade en serie fardiga
grotblandningar i tre smaker;
dinkel-dpple, dinkel-skogsbdr och
en glutenfri vanilj.

Dinkel a I
Porridge-Cup Dinkel

Waldbeere

fru

Porridge-Cup

Apfel-Zimt
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Kvartalsdata*

Mkr

Nettoomsittning
Kostnad for salda varor
Bruttoresultat
Forsaljningskostnader
Administrationskostnader
Ovriga rérelseintakter
Ovriga rérelsekostnader
Rorelseresultat
Finansiella intakter
Finansiella kostnader
Resultat fore skatt

Skatt pa periodens resultat
Periodens resultat

Jdmforelsestérande poster
Jamforelsestorande poster ingdende i rorelseresultatet
Rorelseresultat, fore jamforelsestorande poster

Av- och nedskrivningar
Av- och nedskrivningar ingaende i rorelseresultatet
EBITDA

Av- och nedskrivningar och jamférelsestérande poster

Av- och nedskrivningar och jimforelsestdrande poster
ingaende i rorelseresultatet

EBITDA, fore jamforelsestorande poster

Fritt kassaflode
Antal anstallda, per balansdagen

2018
Kv4

755
-536
219
-119
-52
1

-3
46
6

-8
44
-11
33

46

13
59

13
59

44
525

2018
Kv3

773
-546
227
-125
-56
3

2

51

-10
41

32

50

18
69

17
68

96
533

2018
Kv2

714
-496
218
-119
-56
2
-11
34

4

-8
30
-5
25

12
46

11
45

23
57

40
528

2018
Kv1

610
-402
208
-110
-438
1

-4
47

6

-5
43
-9
39

47

10
57

10
57

-4
382

' Kvartalsdata for 2016 &r inte omréknad for effekter pa nettoomsattning och rorelsekostnader vid omrékning till IFRS 15.

Urtekram lanserade en pannkaks-
mix pa den danska marknaden.
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2017
Kv4

571
-376
195
-102
-42
1

=2
50

0

-4
46
-12
34

-1
49

10
60

9
59

49
384

2017
Kv3

573
-377
196
-109
-62
0

-4
21

-5
16
-5
il

22
43

31
52

17
386

2017
Kv 2

481
-328
153
-88
-39
1

-1
26

-7
19

3

26

29
329

2017
Kv1

521
-354
167
-94
-36

30
326

2016
Kv4

521
-337
184
-108
-42
3

-5
32

0

-7
25
-9
16

14

46

53
322

2016
Kv3

522
-348
174
-107
-44
0

19
35

26
42

8
341

2016
Kv2

SIS
-223
128
-79
-32
1

6
23

-26
275

2016
Kv1

350
-219
131
-83
-31
1

=il
17

0

-4
13
-2
11

16
285

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2018 - 20



Finansiell kalender

mmmmmmwmm

Delarsrapport
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Deldrsrapport Halvarsrapport
januari-mars 2019 januari-juni 2019
3maj 2019 19 juli 2019

Detta ar Midsona

Starka varumarken

Midsona ar det ledande konsumentvaruforetaget i Norden som
verkar inom en vaxande marknad for halsa och vdlbefinnande.
Var attraktiva produktportfolj, med valkdnda produkter, ar inriktad
pa att hjalpa manniskor till ett halsosammare liv. En allt storre
andel av produktportfoljen har en ekologisk profil. Affirsmodellen
bygger pa starka varumarken med bra marknadspositioner, inno-
vationer samt en effektiv marknads- och distributionsstruktur.
Midsonas A-aktie och B-aktie ar sedan 1999 noterade pa OMX
Nasdaq Stockholm i sektorn dagligvaror.

Klar vision
Visionen ar att bli ett av Europas ledande foretag inom hélsa och
valbefinnande.

Tydliga strategier

e Ledande varumdrken i prioriterade kategorier — Vi arbetar med
egna starka varumadrken och ett antal utvalda licensierade
varumadrken, pd de nuvarande geografiska huvudmarknaderna
Sverige, Danmark, Norge, Finland och Tyskland. Vara varumarken
ska ha position ett eller tva inom sin kategori och ska finnas
iratt forsaljningskanaler, dar vi har bast kunskap och dar det
finns mojligheter for stark tillvaxt.

» Kostnadseffektiv vdrdekedja — Vi arbetar kontinuerligt med att
anpassa och effektivisera organisationen. Vi utvarderar konti-
nuerligt sortimentet ur ett ldonsamhetsperspektiv och de senaste
dren har det reducerats med ett stort antal produkter som inte
passar in i koncernens strategi eller bedomts klara l6nsamhets-
kraven. En gemensam nordisk supply chain-organisation har
implementerats, som ett led i strategin om en effektiv och
hdllbar vardekedja.

Selektiva forvdrv — Forvarv ar en integrerad och grundlaggande
del av var verksamhet. Vi har spelat en stor roll i att konsolidera
marknaden i Norden. Det ska vi fortsatta att gora, men framfor
allt riktar vi nu blickarna mot évriga Europa. Vi har visat en
mycket god férmaga att hitta ratt forvarv samt att integrera och
utveckla verksamheter med goda synergier. En kartlaggning av
bolag som verkar pa marknader inom halsa och valbefinnande
ivastra Europa har genomforts.

Hdlsosam och hdllbar kultur — Vi har produkter som hjélper
manniskor till ett hdlsosammare liv och vi vill bygga vidare pa
var starka position som experten inom halsa och valbefinnande.
Vara varumarken och produkter spelar en grundlaggande roll i
det arbetet. Att vara hallbar blir allt viktigare. Vara kunder och
konsumenter staller kontinuerligt allt hogre krav pa héllbara
produkter. Det finns starka samband mellan deras intresse for
ekologiska produkter och for hallbarhet. Vi far numera betydligt
fler fragor om hallbarhet jamfort for ett par ar sedan. I arsredo-
visning 2017 redovisar vi vart hallbarhetsarbete i en hallbarhets-
rapport.

Langsiktiga finansiella mal
Langsiktiga finansiella mal faststdlldes av styrelsen i Midsona AB
(publ) under det andra kvartalet 2013.

Nettoomsattningstillvaxt 10 procent, genom organisk tillvaxt
och forvarv.

En rérelsemarginal >10 procent.

Ett forhallande mellan nettoskuldsattning/rorelseresultat fore
avskrivningar pd materiella- och immateriella anldggnings-
tillgdngar (EBITDA) <2 ganger.

Over tid limna en utdelning >30 procent av resultat efter skatt.

Rapporten finns i en svensk och en engelsk version. | det fall det finns avvikelser mellan den svenska och den engelska versionen ar den svenska versionen den officiella versionen.
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Atta prioriterade varumirken

Midsonas verksamhet bygger pa starka egna varumarken. Sex av dessa spelar en mycket central roll for koncernens tillvaxt och star for
en stor del av férsiljningen. Dessa ir Urtekram, Friggs, Dalblads, Naturdiet, Eskimo-3 och Kung Markatta. Aven varumarkena Helios och

Miwana ar prioriterade.

Tropisk rugmysli
Tropisk ragmiisli

Trooppinen ruismysli

Urtekram

Ett ledande varumérke inom ekologiska
livsmedel och ekologiskt certifierade
kroppsvardsprodukter med en bred
produktportfolj tillganglig primart

i dagligvaruhandeln i Norden.

Kung Markatta

Ett ledande varumérke inom ekologiska
livsmedel med en bred produktportfolj
tillganglig primart i dagligvaruhandeln

i Sverige.

Lnicos )

Majskakor
Havssalt

iskaker Havsalt
Missikakut M

Glutenfri/Gluteeniton

Friggs

Ett brett halsovarumarke med tydlig livs-
medelsprofil, som framst finns tillgangligt
i dagligvaruhandeln i Norden.

4

ESKImOo-3
HIGH65%

Hogkoncentrerad fiskolla

PUFANDX

Y se

o

Eskimo-3

En serie hogkvalitativa kosttillskott
naturligt rik pd omega-3 fettsyror, som
primart séljs i halsofack- och apoteks-
handeln i Norden.

g
5

HIGH PROTEIN S w E L;‘ JL‘A B@ gﬂﬂﬁ:'[l ‘

0 DALBLADS'

PROTEIN BAR

Dalblads

En serie sportrelaterade produkter for sa-
val vardagsmotionaren som elitidrottaren,

vilka primart saljs i dagligvaruhandeln
och 6vrig fackhandel i Sverige och Norge.

Helios

Ett ledande varumarke inom ekologiska
livsmedel med en produktportfol; till-
ganglig primart i dagligvaru- och halso-
fackhandeln i Norge.

Naturdiet

En serie maltidsalternativ for en halso-
sam livsstil, som huvudsakligen saljs i
dagligvaruhandeln i Sverige, Finland och
Norge. Produkterna ér fyllda av vitaminer
och mineraler som kroppen behéver men
har alltid ett lagt energiinnehall.

Renissans

Uppfriskande
hyperton saltésning
vid éstippa

®
L=

Renzissans :
Mentol Plus+

[ —
g v

&

Nasspray 30 ml

Miwana

En serie naturliga produkter for hela
familjen vid forkylningsrelaterade problem
inasa och hals, vilka huvudsakligen sljs

i apotekshandeln i Sverige och Norge.

— Wy
o N g&«% . .
@ U oateLans: naturdiet Eskimo-3 %= S Miwana

URTEKRAM exoLo!
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